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C-QUADRAT Investment AG
KONZERNGEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

fir den Zeitraum vom 1. Janner 2014 bis 31. Dezembe

Provisionsertrage

Sonstige betriebliche Ertrage
Gesamtertrage
Provisionsaufwendungen
Personalaufwand

Sonstiger Verwaltungsaufwand
Sonstige betriebliche Aufwendungen
Betriebsergebnis vor Abschreibungen
Abschreibungen

Betriebsergebnis

Ergebnis aus assoziierten Unternehmen
Finanzertrage

Finanzierungsaufwendungen
Ergebnis vor Steuern

Ertragsteuern

Ergebnis nach Steuern des fortzufiihrenden Geschéftsbereichs
Ergebnis nach Steuern des aufgegebenen Geschaftsbereichs

Jahrestiberschuss

davon Stammaktionaren des Mutterunternehmens zurechenbar

davon Anteilen ohne beherrschenden Einfluss zurechenbar

Ergebnis je Aktie

- unverwassert und verwassert, bezogen auf das den Stamm-
aktionaren des Mutterunternehmens zurechenbare Ergebnis
ausschlielich aus fortzufihrenden Geschaftsbereich

r 2014

Notes

V.1
V.2

V.1
V.3
V.4
IV.5

IV.6

V.7

V.8
V.9

V.10

V.11

2014 2013
TEUR TEUR
93.940 68.477

959 584
94.900 69.061
-51.915 -40.908
-11.705 -10.150

-8.678 -8.163
-1.030 -985
21.572 8.855
-1.892 -1.914
19.681 6.941

8.512 4.292

3.408 278
-4.463 -291
27.138 11.220
-4.779 -1.683
22.359 9.537

0 0
22.359 9.537
21.832 9.411

527 126

EUR EUR

5,05 2,20



C-QUADRAT Investment AG
GESAMTERGEBNISRECHNUNG
fir den Zeitraum vom 1. Janner 2014 bis 31. Dezembe r 2014

2014 2013
TEUR TEUR
Jahresuberschuss 22.359 9.537
Sonstiges Ergebnis:
Sonstiges Ergebnis, das in kinftigen Perioden in di e Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert (,recycelt”) wird:
Netto-Gewinne / Verluste aus zur VeraufRerung
verfligbaren finanziellen Vermdgenswerten 276 -198
Differenzen aus der Wahrungsumrechnung 25 -137
Steueraufwand / Ertrag -69 49
232 -285
Sonstiges Ergebnis, das in kiinftigen Perioden nicht in die Gewinn-
und Verlustrechnung umgegliedert wird:
Neubewertung der leistungsorientierten Verpflichtung 8 0
Steueraufwand / Ertrag -2 0
6 0
Sonstiges Ergebnis V.13 238 -285
Gesamtergebnis 22.597 9.251
davon Stammaktionaren des Mutterunternehmens zurechenbar 22.070 9.126
davon Anteilen ohne beherrschenden Einfluss zurechenbar 527 125

2.



C-QUADRAT Investment AG
KONZERNBILANZ
zum 31. Dezember 2014

VERMOGEN

Langfristiges Vermdgen

Immaterielle Vermdgenswerte
Sachanlagen

Anteile an assoziierten Unternehmen
Finanzielle Vermdgenswerte
Latenter Steueranspruch

Summe langfristiges Vermogen

Kurzfristiges Vermogen

Forderungen an Kunden

Finanzielle Vermdgenswerte

Sonstige Vermdgenswerte
Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen

Vermodgenswerte einer VeraulRerungsgruppe
und langfristige Vermdgenswerte, die als zur
Verauflerung gehalten klassifiziert werden

Summe kurzfristiges Vermdgen

Summe Vermdgen

EIGENKAPITAL UND SCHULDEN
Grundkapital

Eigene Anteile

Kapitalriicklagen
Gewinnrucklagen/Konzerngewinn
Sonstige Ricklagen

Auf die Gesellschafter der Mutter-
gesellschaft entfallendes Eigenkapital
Anteile ohne beherrschenden Einfluss
Eigenkapital

Langfristige Schulden

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
Rickstellungen

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
Latente Steuerschulden

Summe langfristige Schulden

Kurzfristige Schulden

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
Sonstige Verbindlichkeiten

Riickstellungen

Ertragsteuerschulden

Summe kurzfristige Schulden

Summe Schulden

Summe Eigenkapital und Schulden

Notes

V.1
V.1
V.3
V.4
V.13

V.5
V.4
V.6
V.7

V.8

V.4
V.10

V.4
V.13

V.4
V.11
V.12
V.10

31.12.2014 31.12.2013
TEUR TEUR
14.860 16.142

2.390 1.327
14.027 9.733
969 1.015
340 1.448
32.585 29.665
20.763 11.850
163 456
1.898 962
22.439 17.495
45.263 30.763
0 0
45.263 30.763
77.848 60.428
4.363 4.363
0 -1.647
18.326 18.326
25.751 12.499
-106 -344
48.334 33.197
997 834
49.332 34.031
2.000 3.000
137 123

0 3.413
2.639 2.887
4776 9.424
1.223 1.000
13.332 11.027
4526 3.675
646 344
4.013 927
23.740 16.974
28.517 26.397
77.848 60.428




C-QUADRAT Investment AG
KONZERNEIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

zum 31. Dezember 2014

01.01.2013

Eigene Anteile
Minderheitenanteile
Dividendenausschittungen
Gesamtergebnis
31.12.2013

01.01.2014

Eigene Anteile
Dividendenausschittungen
Gesamtergebnis
31.12.2014

Auf die Gesellschafter der Muttergesellschaft entfallendes Eigenkapital

Anteile ohne
Kapital- Gewinnriicklagen Sonstige beherrschenden Summe
Grundkapital Eigene Anteile ricklage Konzerngewinn Rucklagen Summe Einfluss Eigenkapital
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
4.363 -161 18.326 6.080 -59 28.549 0 28.549
0 -1.486 0 0 0 -1.486 0 -1.486
0 0 0 -385 0 -385 709 324
0 0 0 -2.607 0 -2.607 0 -2.607
0 0 0 9.411 -285 9.126 125 9.251
4.363 -1.647 18.326 12.498 -344 33.197 834 34.031
4.363 -1.647 18.326 12.498 -344 33.197 834 34.031
0 1.647 0 0 0 1.647 0 1.647
0 0 0 -8.580 0 -8.580 -365 -8.945
0 0 0 21.832 238 22.070 527 22.597
4.363 0 18.326 25.751 -106 48.334 997 49.332




C-QUADRAT Investment AG
KONZERNGELDFLUSSRECHNUNG
fur den Zeitraum vom 1. Janner 2014 bis 31. Dezembe

Ergebnis nach Steuern des fortzufiihrenden Geschaftsbereichs
Ergebnis nach Steuern des aufgegebenen Geschéaftsbereichs
Jahresiberschuss

Ertragsteueraufwand

Finanzergebnis

Ergebnis aus assoziierten Unternehmen

Abschreibungen und Wertminderungen auf immaterielle
Vermdgenswerte und Sachanlagen

Veranderung langfristiger Riickstellungen
Gewinne/Verluste aus Anlagenabgéngen
Veranderungen Forderungen und sonstige Vermégenswerte
Veranderungen sonstige Rickstellungen

Veranderungen Verbindlichkeiten die nicht der Investitions- und der
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Gezahlte Ertragssteuern
Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit

Auszahlungen fiir den Erwerb von Sachanlagen und immateriellen
Vermogenswerten

Auszahlungen fiir den Erwerb von Anteilen an assoziierten
Unternehmen

Auszahlungen fir Erwerb von Tochterunternehmen abzuglich
erworbener Finanzmittel

Auszahlungen fiir den Erwerb von finanziellen Vermdgenswerten
Einzahlungen aus Anlagenabgangen
Einzahlungen fiir die VeraufRerung von assoziierten Unternehmen

Einzahlungen fir den Verkauf von Tochterunternehmen abziiglich
verkaufter Finanzmittel

Einzahlungen fiir die Verauf3erung von finanziellen Vermdgenswerten
Erhaltene Zinsen

Erhaltene Dividenden

Cash Flow aus Investitionstatigkeit

Auszahlung aus Kapitaherabsetzung

Gezahlte Dividenden
Gezahlte Zinsen

Aufnahme von Finanzverbindlichkeiten
Auszahlungen fiir den Erwerb eigener Anteile

Tilgung von Schulden aus Finanzierungsleasing
Tilgung von Finanzverbindlichkeiten
Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit

Effekte aus Wahrungsumrechnung
Veranderung Finanzmittelbestand
Finanzmittel zum 1. Janner
Finanzmittel zum 31. Dezember

r 2014
2014 2013
Notes TEUR TEUR
22.359 9.537
0 0
22.359 9.537
4.779 1.683
1.055 13
-8.512 -4.292
1.892 1.914
14 18
-17 -79
-9.849 -7.057
302 34
3.156 4.137
-625 -208
VI 14.554 5.701
-1.725 -1.022
0 -613
V.4 -1.559 222
971 -1.333
60 100
0 125
0 31
468 1.674
107 65
4.219 2.385
VI 598 1.635
-8.945 -2.607
-177 -171
223 0
-354 -1.486
0 0
-1.000 -1.046
VI -10.252 -5.310
45 -103
VI 4.944 1.923
17.495 15.572
VI 22.439 17.495




C-QUADRAT INVESTMENT AG und Tochtergesellschaften

2014

Konsoli-

Gesellschaft Sitz Haupttatigkeit Stammkapital Wahrung Beteiligung dierungs-
art
C-QUADRAT Investment AG A-Wien Beteiligungen 4.363.200 EUR 100,00% VK
C-QUADRAT Kapitalanlage AG A-Wien Vermdgensverwaltung 2.700.000 EUR 100,00% VK
Absolute Portfolio Management GmbH A-Wien Vermdgensverwaltung 125.000 EUR 74,90% VK
C-QUADRAT Deutschland GmbH D-Frankfurt Vetrieb 50.000 EUR 100,00% VK
BCM Luxemburg SA LU-Luxemburg Vermdégensverwaltung 50.000 EUR 100,00% VK
BCM UK Ltd. GB-London Vermgégensverwaltung 663.807 GBP 100,00% VK
BCM Bluestar Ltd. GB-London Vermdgensverwaltung 800.001 GBP 100,00% VK
BCM & Partners LLP GB-London Vermgégensverwaltung 1.688.306 GBP 100,00% VK
BCM & Partners SA CH-Genf Vermdgensverwaltung 100.000 CHF 100,00% VK
BCM & Partners (Cayman) Cayman Islands Vermdgensverwaltung 50.000 usD 100,00% VK
C-QUADRAT Ampega Asset Management Armenia LLC Armenien Vermdgensverwaltung 650.000.000 AMD 74,90% VK
ARTS Asset Management GmbH A-Wien Vermdégensverwaltung 125.000 EUR 45,00% EQ
Ampega C-QUADRAT Fondsmarketing GmbH D-Frankfurt Vetrieb 25.000 EUR 50,00% EQ
QC Partners GmbH D-Frankfurt Vermgdgensverwaltung 25.000 EUR 50,01% EQ

2013

Konsoli-

Gesellschaft itz Haupttatigkeit Stammkapital Wahrung Ee  teiligung dierungs-
art
C-QUADRAT Investment AG A-Wien Beteiligungen 4.363.200 EUR 100,00% VK
C-QUADRAT Kapitalanlage AG A-Wien Vermdgensverwaltung 2.700.000 EUR 100,00% VK
Absolute Portfolio Management GmbH A-Wien Vermdgensverwaltung 125.000 EUR 74,90% VK
C-QUADRAT Deutschland GmbH D-Frankfurt Vetrieb 50.000 EUR 100,00% VK
BCM Luxemburg SA LU-Luxemburg Vermdgensverwaltung 50.000 EUR 100,00% VK
BCM UK Ltd. GB-London Vermgdgensverwaltung 663.807 GBP 100,00% VK
BCM Bluestar Ltd. GB-London Vermgégensverwaltung 800.001 GBP 100,00% VK
BCM & Partners LLP GB-London Vermdégensverwaltung 1.688.306 GBP 100,00% VK
BCM & Partners SA CH-Genf Vermdgensverwaltung 100.000 CHF 100,00% VK
BCM & Partners (Cayman) Cayman Islands Vermdgensverwaltung 50.000 usD 100,00% VK
C-QUADRAT Ampega Asset Management Armenia LLC Armenien Vermdégensverwaltung 650.000.000 AMD 74,90% VK
ARTS Asset Management GmbH A-Wien Vermdégensverwaltung 125.000 EUR 45,00% EQ
Ampega C-QUADRAT Fondsmarketing GmbH D-Frankfurt Vetrieb 25.000 EUR 50,00% EQ
QC Partners GmbH D-Frankfurt Vermgégensverwaltung 25.000 EUR 50,01% EQ

VK: vollkonsolidiert
EQ: at equity konsolidiert



C-QUADRAT INVESTMENT AG
ANHANG ZUM KONZERNABSCHLUSS

[. INFORMATIONEN ZUM UNTERNEHMEN

Die C-QUADRAT Gruppe ist mit ihren Tochtergesellschaften und Beteiligungen ein
europaweit tatiger, unabhangiger Asset Manager, verfligt seit 2003 Uber eine eigene
Kapitalanlagegesellschaft mit Bankkonzession und notiert seit November 2006 im Prime
Standard der Frankfurter Wertpapierborse sowie seit Mai 2008 an der Wiener
Wertpapierborse. Die Kernkompetenz der Gesellschaft liegt in der Analyse und dem
Management von Investmentfonds sowie im Management und im Vertrieb der eigenen
Dachfonds, Einzeltitelfonds sowie von Spezialmandaten fir institutionelle Kunden. Aus
dieser Geschéftstatigkeit flieRen der C-QUADRAT Gruppe im wesentlichen Provisionserlése
aus der Vermittlung und der Verwaltung der genannten Produkte zu.

Aufgrund der historischen Entwicklung von C-QUADRAT lag der Schwerpunkt der
Geschaftstatigkeit bisher in Osterreich und Deutschland. 2012 wurde die Geschéftstatigkeit
auf Luxemburg, GroRRbritannien und die Schweiz erweitert. Im Jahr 2013 wurde die
Geschéftstatigkeit auf Armenien ausgeweitet und wird stetig auf weitere Central Eastern
European-Staaten (CEE-Staaten) ausgedehnt.

Der Firmensitz der Konzernobergesellschaft C-QUADRAT Investment AG (im folgenden
,CIVY) ist in Osterreich, 1070 Wien, Schottenfeldgasse 20. Die Gesellschaft ist im
Firmenbuch beim Handelsgericht Wien unter der Firmenbuchnummer 55148a registriert.

Il. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE
2.1.Grundlagen der Erstellung des Konzernabschlusses

Der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2014 wurde in Ubereinstimmung mit der Richtlinie
83/349 EWG (Konzernbilanzrichtlinie) auf Basis der vom International Accounting Standards
Board (,JASB") verabschiedeten und verdéffentlichten International Financial Reporting
Standards (,IFRS"), einschlieBlich der anzuwendenden Interpretationen des ,IFRS
Interpretations

Committees” (,IFRIC"), wie sie in der Europaische Union (,EU“) anzuwenden sind,
aufgestellt.

Der vorliegende Jahresabschluss umfasst den Zeitraum 1. Janner 2014 bis 31. Dezember
2014 und umfasst neben der Konzerngewinn- und Verlustrechnung, der
Konzerngesamtergebnisrechnung sowie der Konzernbilanz als weitere Bestandteile die
Konzern-Geldflussrechnung, die Konzern-Eigenkapitalverdanderungsrechnung sowie die
Erlauterungen zum Konzernabschluss.

Der Konzernabschluss wird in Euro erstellt und auf Tausend Euro gerundet dargestellt. Bei
Summierung von gerundeten Betragen und Prozentangaben kénnen durch Verwendung
automatisierter Rechenhilfen rundungsbedingte Rechendifferenzen auftreten.

Der Konzernabschluss der C-QUADRAT Gruppe fir das Geschaftsjahr 31. Dezember 2014
wurde am 27. Marz 2015 zur Veréffentlichung freigegeben (Tag der Freigabe zur Vorlage an
den Aufsichtsrat durch das Management).



Konsolidierungsgrundsatze

Die C-QUADRAT Investment AG erstellt als oberstes Mutterunternehmen der C-QUADRAT
Gruppe einen Konzernabschluss nach den International Financial Reporting Standards
(IFRS). Alle — direkt oder indirekt — unter dem beherrschenden Einfluss der
Muttergesellschaft stehenden Tochterunternehmen werden im  Konzernabschluss
vollkonsolidiert. Die Abschliisse der vollkonsolidierten Tochterunternehmen werden unter
Anwendung einheitlicher Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden zum gleichen
Bilanzstichtag aufgestellt wie der Abschluss des Mutterunternehmens und zum
Bilanzstichtag der Muttergesellschaft in den Konzernabschluss einbezogen. Der
Abschlussstichtag des  Konzernabschlusses ist der  Abschlussstichtag  des
Mutterunternehmens.

Tochterunternehmen werden ab dem Erwerbszeitpunkt, d.h. ab dem Zeitpunkt, zu dem der
Konzern die Beherrschung erlangt, bis zu dem Zeitpunkt, an dem die Beherrschung durch
die Gesellschaft endet, voll konsolidiert. Die Einbeziehung in den Konzernabschluss endet,
sobald die Beherrschung durch das Mutterunternehmen nicht mehr besteht. Dabei werden
die Ergebnisse der im Laufe des Jahres erworbenen und verauf3erten Tochterunternehmen
entsprechend vom tatsédchlichen Erwerbszeitpunkt bzw. bis zum tatséchlichen
Abgangszeitpunkt in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung und dem sonstigen
Konzernergebnis erfasst.

Beherrschung liegt vor, wenn eine Gesellschaft der C-QUADRAT Gruppe Verfiigungsmacht
Uber das Beteiligungsunternehmen austiben kann, schwankenden Renditen aus ihrer
Beteiligung ausgesetzt ist, und die Renditen aufgrund ihrer Verflgungsmacht der Hohe nach
beeinflussen kann. Die Gesellschaft nimmt eine Neubewertung vor, ob sie ein
Beteiligungsunternehmen beherrscht oder nicht, wenn Tatsachen und Umstande darauf
hinweisen, dass sich eines oder mehrere der oben genannten drei Kriterien der
Beherrschung verandert haben.

Der Gewinn oder Verlust und jeder Bestandteil des sonstigen Ergebnisses werden Inhabern
von Stammaktien des Mutterunternehmens und den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss
zugerechnet, selbst wenn dies zu einem negativen Saldo der Anteile ohne beherrschenden
Einfluss fuhrt. Bei Bedarf werden Anpassungen an den Abschlissen von
Tochterunternehmen vorgenommen, um deren Rechnungslegungsmethoden an die des
Konzerns anzugleichen.

Alle konzerninternen Vermoégenswerte und Schulden, Eigenkapital, Ertrdge und
Aufwendungen sowie  Zahlungsstrome aus  Geschéftsvorfallen, die  zwischen
Konzernunternehmen stattfinden, werden bei der Konsolidierung vollstéandig eliminiert.

Eine Verénderung der Beteiligungshohe an einem Tochterunternehmen ohne Verlust der
Beherrschung wird als Eigenkapitaltransaktion bilanziert. Verliert das Mutterunternehmen die
Beherrschung uber ein Tochterunternehmen, so werden folgende Schritte durchgefihrt:
e Ausbuchung der Vermdgenswerte (einschlielBlich Geschéfts- oder Firmenwert) und
der Schulden des Tochterunternehmens.
e Ausbuchung des Buchwerts der Anteile ohne beherrschenden Einfluss an dem
ehemaligen Tochterunternehmen.
e Ausbuchung der im Eigenkapital erfassten kumulierten Umrechnungsdifferenzen.
e Erfassung des beizulegenden Zeitwerts der erhaltenen Gegenleistung.
« Erfassung des beizulegenden Zeitwerts der verbleibenden Beteiligung.
e Erfassung der Ergebnistiberschisse bzw. -fehlbetrdge in der Gewinn- und
Verlustrechnung.
e Umgliederung der auf das Mutterunternehmen entfallenden Bestandteile des
sonstigen Ergebnisses in die Gewinn- und Verlustrechnung oder in die
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Gewinnricklagen, wie es erforderlich ware, wenn der Konzern die entsprechenden
Vermogenswerte oder Schulden direkt verauR3ert hatte.

Anteile ohne beherrschenden Einfluss stellen den Anteil des Ergebnisses und des
Nettovermdgens dar, der nicht den Anteilseignern des Mutterunternehmens zuzurechnen ist.
Anteile ohne beherrschenden Einfluss werden in der Konzerngesamtergebnisrechnung und
in der Konzernbilanz separat ausgewiesen. Der Ausweis in der Konzernbilanz erfolgt
innerhalb des Eigenkapitals, getrennt vom auf die Anteilseigner des Mutterunternehmens
entfallenden Eigenkapital.

Unternehmen, auf die die Muttergesellschaft direkt oder indirekt einen mafigeblichen Einfluss
ausubt (,assoziierte Unternehmen®) und Gemeinschaftsunternehmungen werden nach der
Equity-Methode ab dem Zeitpunkt, zu dem die Voraussetzungen fir das assoziierte
Unternehmen oder die Gemeinschaftsunternehmung vorliegen, bis zu jenem Zeitpunkt, ab
dem seine Beteiligung kein assoziierte Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmung
mehr darstellt oder die Beteiligung nach IFRS 5 als zur Veraulerung gehalten zu
klassifizieren ist, bilanziert. N&here Erlauterungen hierzu finden sich unter Punkt 11.2.5.
2.2.Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethode n
Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entsprechen grundsétzlich den
im Vorjahr angewandten Methoden mit folgenden Ausnahmen:

Der Konzern hat im Geschéaftsjahr die nachfolgend aufgelisteten neuen und Uberarbeiteten
IFRS bzw. IAS Standards und Interpretationen angewandt. Die Anwendung dieser neuen
oder Uberarbeiteten Standards und Interpretationen hat sich folgendermafRen auf den
Konzernabschluss ausgewirkt:

Standard bzw. Interpretation Verdffentlicht durch das Pflicht zur Auswirkungen auf
IASB (ibernommen von der  Anwendung fiir die den Konzern-
EV) C-QUADRAT abschluss der C-
Gruppe QUADRAT Gruppe
IAS 27 - "Einzelabschliisse" 12.5.2011 (11.12.2012) 1.1.2014 Keine
IAS 28 - " Anteile an assoziierten 12.5.2011 (11.12.2012) 1.1.2014 Keine
Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen”
IFRS 10 - "Konzernabschliisse" 12.5.2011 (11.12.2012) 1.1.2014 Keine
IFRS 11 - "Gemeinschattliche 12.5.2011 (11.12.2012) 1.1.2014 Keine
Vereinbarungen"
IFRS 12 - "Angaben zu Anteilen an 12.5.2011 (11.12.2012) 1.1.2014 Keine
anderen Unternehmen"
IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12.. 28.6.2012 (4.4.2013) 1.1.2014 Keine
"Anderungen: Konzernabschliisse,
gemeinschaftliche Vereinbarungen
und Angaben zu Anteilen an
anderen Unternehmen:
Ubergangsleitlinien"
IFRS 10, IFRS 12, IAS 27 - 31.10.2012 (20.11.2013) i1.1.2014 Keine
"Anderungen:
Kapitalanlagegesellschaften"
IAS 36 - "Angaben zum erzielbaren 1.1.2014 Keine
Betrag fir nicht finanzielle
Vermdgenswerte" 29.5.2013 (19.12.2013)
IAS 39 - "Umwandlung von 1.1.2014 Keine
Derivativen und Fortsetzung der
Bilanzierung von
Sicherungsbeziehungen" 27.6.2013 (19.12.2013)
IAS 32 - "Finanzinstrumente: 1.1.2014 Keine
Ausweis" 16.12.2011 (13.12.2012)
IFRIC 21 - "Angaben” 20.5.2013 (13.6.2014) 1.1.2014 Keine

-9-




Die neuen Konsolidierungsstandards IFRS 10 ,Konzernabschlisse, IFRS 11
.Gemeinsamen Vereinbarungen und IFRS 12 ,Anhangsangaben fir Anteile an anderen
Unternehmen” wurden am 12. Mai 2011 vom IASB verdffentlicht und mit 11. Dezember 2012
von der EU u{bernommen. Sie sind gemeinsam mit den Anderungen des IAS 27
.Einzelabschlisse* und IAS 28 ,Anteile an assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen* anzuwenden. Diese Anderungen haben keine Auswirkungen
auf den Konzernabschluss.

Am 31. Oktober 2012 wurde die Anderung der IFRS 10, IFRS 12 und IAS 27 — ,Anderungen:
Kapitalanlagegesellschaften vom IASB veréffentlicht und mit 20.11.2013 von der EU
ubernommen. Durch die Anderung wird eine Ausnahme in Bezug auf die Konsolidierung von
Tochterunternehmen gewahrt, wenn das Mutterunternehmen die Definition einer
~Investmentgesellschaft* erfullt (beispielsweise bestimmte Investmentfonds). Bestimmte
Tochtergesellschaften werden dann erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert nach IFRS
9 bzw. IAS 39 bewertet. Diese Anderung hat keine Auswirkungen auf den
Konzernabschluss.

Am 29. Mai 2013 wurde die Anderung des IAS 36 — ,Angaben zum erzielbaren Betrag von
nicht-finanziellen Vermogenswerten“ vom IASB veréffentlicht und mit 19.12.2013 von der EU
ubernommen. Die Anderung betrifft die Angabe von Informationen zur Ermittlung des
erzielbaren Betrags von wertgeminderten Vermogenswerten, falls dieser Betrag auf dem
beizulegenden Zeitwert abzuglich VerauRerungskosten basiert. Diese Anderung hat keine
Auswirkungen auf den Konzernabschluss.

Am 16. Dezember 2011 wurde die Anderung des IAS 32 —  Finanzinstrumente: Ausweis”
veroffentlicht und mit 13.12.2012 von der EU iibernommen. Die Anderung stellt eine
Klarstellung der Vorschriften zu den Saldierungsregeln dar. Diese Anderung hat keine
Auswirkungen auf den Konzernabschluss.

Am 27. Juni 2013 wurde die Anderung des IFRS 39 — ,Novation von Derivaten und
Fortsetzung der Bilanzierung von Sicherungsgeschaften* vom IASB veroffentlicht und mit
19.12.2013 von der EU lbernommen. Die Anderung ermdglicht unter bestimmten
Voraussetzungen die Fortfihrung der Sicherungsbilanzierung in Féallen, in denen als
Sicherungsinstrument designierte Derivate aufgrund gesetzlicher oder aufsichtsrechtlicher
Bestimmungen auf eine zentrale Clearingstelle Ubertragen werden (Novation). Diese
Anderung hat keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss.

Am 20.5.2013 wurde die Anderung des IFRIC 21- ,Abgaben” vom IASB veroffentlich und mit
13.06.2014 von der EU dbernommen. Die Interpretation bietet Leitlinien dazu, wann eine
Schuld fur eine Abgabe anzusetzen ist, die von einer Regierung auferlegt wird. Diese
Anderung hat keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss.

2.3.Herausgegebene, noch nicht verpflichtend anzuwenden de Standards und
Interpretationen, die noch nicht vorgezogen angewen det wurden

Vom IASB wurden weitere neue und geanderte Standards und Interpretationen
verabschiedet, die im Konzernabschluss noch nicht verpflichtend anzuwenden sind. Diese
wurden von C-QUADRAT nicht vorgezogen zur Anwendung gebracht — sofern eine
Anwendung moglich ware — und werden alle erst zu den in den jeweiligen Standards und
Interpretationen vorgeschriebenen Zeitpunkten zur Anwendung gebracht werden.

Folgende neue und geanderte Standards und Interpretationen sind fur den
Konzernabschluss der C-QUADRAT Investment AG von Bedeutung:
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Herausgegebene, noch nicht verpflichtend anzuwenden de

Standards und Interpretationen

Standard bzw. Interpretation  Veroffentlicht durch das IASB Pflicht zur Freiwillige Anwendung
(ibernommen von der EU)  Anwendung fur die  im Konzernabschluss
C-QUADRAT der C-QUADRAT
Gruppe Gruppe
IFRS 9 — ,Finanzinstrumente* 24.07.2014 01.01.2018 Nein
(Ubernahme steht noch aus)
IFRS 11 — ,Anderung: Erwerb 06.05.2014 01.01.2016 Nein
von Anteilen an einer (geplant fur Q1 2015)
gemeinschaftlichen Tatigkeit”
IAS 16 und IAS 38 — 12.05.2014 01.01.2016 Nein
+Anderungen: Klarstellung (geplant fir Q1 2015)
akzeptabler
Abschreibungsmethoden*
IFRS 15 — ,Umsatzerlése aus 28.05.2014 01.01.2017 Nein
Kundenvertragen“ (geplant fur Q2 2015)
IAS 27 (2011) — "Anderung: 12.08.2014 01.01.2016 Nein
Einzelabschliisse (Equity (geplant fir Q3 2015)
Methode)"
IFRS 10 und IAS 28 (2011) — 11.09.2014 01.01.2016 Nein
~Anderungen: VerauRerung von (geplant fir Q4 2015)
Vermogenswerten eines
Investors an bzw. Einbringung
in sein assoziiertes
Unternehmen oder
Gemeinschaftsunternehmen”
IFRS 10, IFRS 12 und IAS 28 18.12.2014 01.01.2016 Nein
(2011) — ,Anderungen: (geplant fir Q3 2015)
Investmentgesellschaften —
Anwendung der
Konsolidierungsausnahme*
IAS 1 — "Anderung: Disclosure 18.12.2014 01.01.2016 Nein
Inititiative"" (geplant fur Q4 2015)
Jahrliche Verbesserungen 12.12.2013 01.02.2015 Nein
2010-2012 (17.12.2014)
Jahrliche Verbesserungen 12.12.2013 01.01.2015 Nein
2011-2013 (18.12.2014)
Jahrliche Verbesserungen 25.09.2014 01.01.2016 Nein
2012-2014 (geplant fir Q3 2015)

Der IASB hat am 24. Juli 2014 im Zuge der Fertigstellung der verschiedenen Phasen seines
umfassenden Projektes zur Bilanzierung von Finanzinstrumenten und zur Ersetzung von
IAS 39 die finale Version des neuen IFRS 9 (Finanzinstrumente) vertffentlicht. Der Standard
ersetzt alle friheren Versionen.

Im Wesentlichen ergeben sich folgende Neuregelungen durch IFRS 9:

Kategorisierung und Bewertung der Finanzinstrumente

Die Vorschriften zur Kategorisierung und Bewertung von Finanzinstrumenten wurden
dahingehend geéandert, dass fur finanzielle Vermdgenswerte eine neue Kategorie
.Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete Instrumente* (fair value
through other comprehensive income) eingefiihrt wurde. Die Klassifizierung erfolgt in
Abhangigkeit des Geschaftsmodells und der vertraglichen Ausgestaltung. Die neue
Kategorie betrifft Geschaftsmodelle bei denen Vermdgenswerte sowohl zur
Vereinnahmung von Cashflows als auch zum Verkauf gehalten werden.

Vorschriften zur Wertminderung

Ubergang vom Incurred Loss Model (Beriicksichtigung eingetretener Verluste) zum
Expected Loss Model (Bericksichtigung erwarteter Verluste) bei dem sowohl
eingetretene als auch zuklnftig zu erwartende Verluste erfasst werden. Ab

-11 -



Erstansatz sollen grundsétzliche Verlusterwartungen der néchsten zwolf Monate
erfasst werden.

e Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen (Hedge Accounting)
Durch den neuen Standard erfolgte eine umfangreiche Reformierung des Modells zur
Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen. Durch das neue Modell wurde das Hedge
Accounting so  Uberarbeitet, dass die bilanzielle Behandlung den
Managementaktivitditen angeglichen wird. Dem Bilanzadressaten sollen dadurch
bessere Informationen tber das Risikomanagement des Unternehmens bereitgestellt
werden.

* Neue Anhangangaben.

Die neuen Regelungen sind fur Geschaftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem
1. Januar 2018 beginnen. Die Ubernahme durch die EU steht noch aus. Die mdglichen
Auswirkungen der Anderungen auf den Konzernabschluss werden noch analysiert.

Der IASB hat am 6. Mai 2014 Anderungen an IFRS 11 (Gemeinsame Vereinbarungen)
vertffentlicht. Darin finden sich Leitlinien zur Bilanzierung eines Erwerbs von Anteilen an
einer gemeinschaftlichen Téatigkeit, die einen Geschéaftsbetrieb im Sinne des IFRS 3
(Unternehmenszusammenschlisse) darstellt. In solchen Féllen sind die Grundsatze fir die
Bilanzierung von Unternehmenszusammenschlissen nach IFRS 3 und anderer relevanter
IFRS zu bilanzieren, soweit diese nicht im Widerspruch zu den Leitlinien in IFRS 11 stehen.
Die Anderungen sind fiir Geschaftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2016
beginnen. Die Ubernahme durch die EU ist derzeit fir das 1. Quartal 2015 geplant. Die
moglichen Auswirkungen der Anderungen auf den Konzernabschluss werden noch
analysiert.

Weiters hat der IASB am 12. Mai 2014 Anderungen an IAS 16 (Sachanlagen) und IAS 38
(Immaterielle Vermégenswerte) zu akzeptablen Abschreibungsmethoden veréffentlicht. Es
wird klargestellt, dass erldsbasierte Abschreibungsmethoden fir das Sachanlagevermégen
nicht sachgerecht sind, da diese die Generierung eines wirtschaftlichen Nutzens und nicht
dessen Verbrauch darstellen. Fur immaterielle Vermodgenswerte besteht die widerlegbare
Vermutung, dass erlésbasierte Abschreibungen aus oben genannten Grinden nicht
sachgerecht sind. Der Standard beschreibt begrenzte Falle, die eine solche Vermutung
widerlegen konnen. Die Anderungen sind fur Geschéaftsjahre anzuwenden, die am oder nach
dem 1. Januar 2016 beginnen. Die Ubernahme durch die EU ist derzeit fur das 1. Quartal
2015 geplant. Die moglichen Auswirkungen der Anderungen auf den Konzernabschluss
werden noch analysiert.

Am 28. Mai 2014 hat der IASB IFRS 15 (Umsatzerlose aus Kundenvertragen) veroffentlicht.
Zielsetzung des neuen Standards zur Umsatzrealisierung ist es, die bisher in diversen
Standards und Interpretationen enthaltenen Regelungen zusammenzufuhren. Nach IFRS 15
sind Umsatzerlose mit dem Betrag zu erfassen, der fiir die Ubertragung von Giitern oder
Dienstleistungen an Kunden als Gegenleistung erwartet wird. Hinsichtlich der Bestimmung
des Zeitpunkts bzw. des Zeitraums der Umsatzrealisierung kommt es nicht mehr
vordergriindig auf die Ubertragung der Risiken und Chancen (risk and reward approach),
sondern auf den Ubergang der Kontrolle an den Giitern oder Dienstleistungen auf den
Kunden (control approach) an. IFRS 15 sieht zur Ermittlung der Umsatzrealisierung ein
einziges, funfstufiges Erlosrealisierungsmodell vor, das grundsatzlich auf alle Vertrage mit
Kunden anzuwenden ist. Der Standard ist auf Geschéftsjahre anzuwenden, die am oder
nach dem 1. Januar 2017 beginnen. Die Ubernahme durch die EU ist derzeit fur das
2. Quartal 2015 geplant. Die mdglichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss werden
noch analysiert.

Am 12. August 2014 hat der IASB Anderungen an IAS 27 (2011) (Separate Abschliisse)
veroffentlicht. Mit den Anderungen wird die Equity-Methode als Bilanzierungsoption fur
Anteile an Tochterunternehmen, Joint Ventures und assoziierten Unternehmen im separaten
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Abschluss eines Investors wieder zugelassen. Die Anderungen treten fiir Berichtsjahre in
Kraft, die am oder nach dem 1. Januar 2016 beginnen. Die Ubernahme durch die EU ist
derzeit for das 3.Quartal 2015 geplant. Die moglichen Auswirkungen auf den
Konzernabschluss werden noch analysiert.

Der IASB hat am 11. September 2014 Anderungen an IFRS 10 (Konzernabschliisse) und
IAS 28 (2011) (Anteile an assoziierten Unternehmen und Joint Ventures) zur Veraul3erung
oder Einbringung von Vermdgenswerten zwischen einem Investor und einem assoziierten
Unternehmen/Joint Venture veréffentlicht. Dadurch wird die bislang bestehende Inkonsistenz
zwischen den beiden Standards beseitigt. Mit den Anderungen wird klargestellt, dass bei
Transaktionen mit einem assoziierten Unternehmen/Joint Venture das Ausmald der
Erfolgserfassung davon abhéangt, ob die verdufRerten oder eingebrachten Vermdgenswerte
einen Geschaftsbetrieb im Sinne des IFRS 3 darstellen. Die Anderungen treten fir
Berichtsjahre in Kraft, die am oder nach dem 1. Januar 2016 beginnen. Die Ubernahme
durch die EU ist derzeit fir das 4. Quartal 2015 geplant. Die mdglichen Auswirkungen auf
den Konzernabschluss werden noch analysiert.

Am 18. Dezember 2014 wurde die Anderung an IFRS 10, IFRS 12 und IAS 28 (2011) —
.Investmentgesellschaften — Anwendung der Konsolidierungsausnahme® vom |ASB
veroffentlicht. Die Anderungen adressieren Fragestellungen, die sich im Zusammenhang mit
der Anwendung der Konsolidierungsausnahme fir Investmentgesellschaften, welche im
Oktober 2012 veroffentlicht wurde, ergeben haben. Die Anderungen treten fir Berichtsjahre
in Kraft, die am oder nach dem 1. Januar 2016 beginnen. Die Ubernahme durch die EU ist
derzeit fur das 3.Quartal 2015 geplant. Die moglichen Auswirkungen auf den
Konzernabschluss werden noch analysiert.

Der IASB hat am 18. Dezember 2014 auch die Anderung an IAS 1 — ,Angabeninitiative” im
Rahmen der Initiative zur Verbesserung von Angabepflichten veréffentlicht. Die Anderung
beinhaltet Klarstellungen in Bezug auf die Austibung von Ermessensentscheidungen bei der
Darstellung des Abschlusses. Die Anderungen treten fir Berichtsjahre in Kraft, die am oder
nach dem 1. Januar 2016 beginnen. Die Ubernahme durch die EU ist derzeit fir das
4. Quartal 2015 geplant. Die méglichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss werden
noch analysiert.

Verbesserungen zu IFRS Zyklus 2010 - 2012
Der IASB hat am 12. Dezember 2013 die jahrlichen Verbesserungen an den IFRS Zyklus
2010 — 2012 verdtffentlicht und die nachfolgenden Standards geandert:

Standard Gegenstand der Anderung

e Klarstellung der Definitionen von ,Austibungsbedingungen®
und ,Marktbedingungen®.

e Hinzufigung eigener Definitionen  fir ,Leistungs-
bedingungen” und Dienstbedingungen®.

IFRS 2 Anteilsbasierte Verglitungen

Klarstellung, dass als Vermdgenswert oder Schuld klassifizierte
IFRS 3 Unternehmenszusammenschliisse bedingte Gegenleistungen zu jedem Abschlussstichtag zum
beizulegenden Zeitwert zu bewerten sind.

e Klarstellung der erforderlichen Anhangangaben bei
Aggregation von Geschaftssegmenten.

IFRS 8 Geschéftssegmente « Klarstellung zur Notwendigkeit der Uberleitung der Summe

der Vermodgenswerte der Geschéftssegmente auf die

Konzernvermdgenswerte.

Klarstellung der weiterhin bestehenden Mdglichkeit zum Verzicht
auf  die  Abzinsung kurzfristiger Forderungen und
Verbindlichkeiten bei Unwesentlichkeit.

IFRS 13 Bemessung des beizulegenden
Zeitwerts
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Klarstellung des Erfordernisses einer proportionalen Anpassung
IAS 16 Sachanlagen der kumulierten Abschreibungen bei Anwendung der
Neubewertungsmethode.

Klarstellung der Notwendigkeit von Angaben nach IAS 24 zu
Mitgliedern der Unternehmensfihrung, wenn Management-
funktionen von juristischen Personen ausgeibt werden.

IAS 24 Angaben Uber Beziehungen zu nahe
stehenden Unternehmen und Personen

Klarstellung des Erfordernisses einer proportionalen Anpassung
IAS 38 Immaterielle Vermdgenswerte der kumulierten Abschreibungen bei Anwendung der
Neubewertungsmethode.

Die Anderungen treten fiir Berichtsperioden in Kraft, die am oder nach dem 1. Februar 2015
beginnen. Die EU hat den Standard am 17. Dezember 2014 Gbernommen. Die mdglichen
Auswirkungen der Anderungen auf den Konzernabschluss werden noch analysiert.

Verbesserungen zu IFRS Zyklus 2011 - 2013
Der IASB hat ebenfalls am 12. Dezember 2013 die jahrlichen Verbesserungen an den IFRS
Zyklus 2011 — 2013 verdffentlicht und die nachfolgenden Standards geandert:

Standard Gegenstand der Anderung

Klarstellung der Bedeutung des Ausdrucks ,alle IFRS, die am
Ende der Berichtsperiode gelten* dahingehend, dass ein
Unternehmen in seinem ersten IFRS-Abschluss ein stetig fur alle
dargestellten Perioden auszulibendes Wabhlrecht zur vorzeitigen
Anwendung bereits verabschiedeter (und vorzeitig anwendbarer)
IFRS hat.

IFRS 1 Erstmalige Anwendung der IFRS

Klarstellung, dass eine Anwendung des IFRS 3 bei der
Bilanzierung der Grindung aller Arten von gemeinsamen
Vereinbarungen im Abschluss der gemeinsamen Vereinbarung
ausgeschlossen ist.

IFRS 3 Unternehmenszusammenschliisse

Klarstellung zum Anwendungsbereich fur Portfolien in Paragraf
52 von IFRS 13 (anwendbar auf alle Vertrage, die nach IAS 39:

IFRS 13 Bemessung des beizulegenden oder IFRS 9 bilanziert werden, unabhangig davon, ob sie die

Zeitwerts L . ) . . .
Definition eines finanziellen Vermdégenswerts oder einer
finanziellen Verbindlichkeit nach IAS 32 erfiillen).

Klarstellung, dass die Beurteilung, ob der Erwerb von als

IAS 40 Als Finanzinvestition gehaltene Finanzinvestition gehaltenen Immobilien einen Unternehmens-

Immobilien zusammenschluss darstellt, anhand der Vorschriften des IFRS 3

zu erfolgen hat.

Die Anderungen treten fiir Berichtsperioden in Kraft, die am oder nach dem 1. Janner 2015
beginnen. Die EU hat den Standard am 18. Dezember 2014 Gbernommen. Die mdglichen
Auswirkungen der Anderungen auf den Konzernabschluss werden noch analysiert.

Verbesserungen zu IFRS Zyklus 2012 - 2014
Der IASB hat am 25. September 2014 die jahrlichen Verbesserungen an den IFRS Zyklus
2012 — 2014 veroffentlicht und die nachfolgenden Standards geandert:

Standard Gegenstand der Anderung
IFRS 5 Zur VeraufRerung gehaltene Klarstellung, dass die direkte  Umgliederung eines
langfristige Vermdgenswerte und Vermodgenswerts aus der Kategorie ,zur VeraufRerung gehalten®
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aufgegebene Geschaftsbereiche in die Kategorie ,zu Ausschittungszwecken gehalten* und
umgekehrt keine Anderung der Bilanzierung zur Folge hat;
Aufnahme gesonderter Leitlinien fiir Falle, in denen die
Bilanzierung als ,zu Ausschittungszwecken gehalten” beendet
wird.

Aufnahme zuséatzlicher Leitlinien zur Klarstellung, wann

Verwaltungsvertrage zur Ubertragung finanzieller
Vermogenswerte ein ,anhaltendes Engagement* darstellen
IFRS 7 Finanzinstrumente: Angaben zwecks Bestimmung der erforderlichen Angaben;

Klarstellung der Anwendbarkeit der Anderungen an IFRS 7 in
Bezug auf Angaben zur Saldierung auf zusammengefasste
Zwischenberichte.

Klarstellung, dass zur Bestimmung des Abzinsungssatzes flr
Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhdltnisses
IAS 19 Leistungen an Arbeitnehmer erstrangige, festverzinsliche Anleihen verwendet werden kdnnen,
vorausgesetzt die Anleihen sind in der gleichen Wahrung
denominiert wie die zu leistenden Zahlungen.

Klarstellung der Bedeutung von .,an anderer Stelle im
Zwischenbericht* (zB im Lagebericht) und verpflichtende
Aufnahme eines Querverweises in den Zwischenabschluss der
diese andere Stelle bezeichnet.

IAS 34 Zwischenberichterstattung

Die Anderungen treten fiir Berichtsperioden in Kraft, die am oder nach dem 1. Janner 2016
beginnen. Die Ubernahme der Anderungen durch die EU ist derzeit fiir das 3. Quartal 2015
geplant. Die moglichen Auswirkungen der Anderungen auf den Konzernabschluss werden
noch analysiert.

2.4.Wesentliche Ermessensentscheidungen, Schatzungen un d Annahmen

Bei der Erstellung des Konzernabschlusses werden vom  Management
Ermessensentscheidungen, Schatzungen und Annahmen getroffen, die sich auf die Hohe
ausgewiesener Ertrage, Aufwendungen, Vermogenswerte, Schulden und jeweils zugehdrige
Angaben sowie auf die Angabe von Eventualverbindlichkeiten auswirken. Durch die mit
diesen Annahmen und Schatzungen verbundene Unsicherheit kdnnten Ergebnisse
entstehen, die in zuklnftigen Perioden zu erheblichen Anpassungen des Buchwerts der
betroffenen Vermégenswerte oder Schulden fihren.

Schatzungen und Annahmen

Im Konzernabschluss missen zu einem gewissen Grad Schatzungen vorgenommen und
Annahmen getroffen werden, die die bilanzierten Vermégenswerte und Verbindlichkeiten, die
Angabe von sonstigen Verpflichtungen am Bilanzstichtag und den Ausweis von Ertrdgen und
Aufwendungen wahrend der Berichtsperiode beeinflussen. Die tats&chlichen Ergebnisse
kénnen von diesen Schatzungen abweichen, wobei der Vorstand der Meinung ist, dass sich
daraus keine wesentlichen negativen Abweichungen in den Konzernabschliissen der
nachsten Zukunft ergeben werden.

Im Konzernabschluss wurden in den folgenden Bereichen wesentliche Schatzungen und An-
nahmen getroffen, die im né&chsten Geschéftsjahr zu wesentlichen Anderungen fihren
kdnnen:

Beherrschung
Der Konzern hélt 50,01% der Stimmrechte an der QC Partners GmbH, Deutschland. Der
Vorstand hat die Beurteilung vorgenommen, ob der Konzern die Beherrschung tber die QC

Partners GmbH ausiiben kann oder nicht. Da fir wesentliche Beschliisse eine Mehrheit von
75% der Stimmen erforderlich ist, wird die QC Partners GmbH, trotz der 50,01% Beteiligung
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der C-QUADRAT Investment AG, nicht vollkonsolidiert, sondern at equity im Konzern
bertcksichtigt.

Wertminderung von nicht finanziellen Vermégenswerten inklusive Geschafts- oder
Firmenwert

Eine Wertminderung besteht, wenn der Buchwert eines Vermdgenswerts oder einer
zahlungsmittelgenerierenden Einheit seinen erzielbaren Betrag Ubersteigt. Der erzielbare
Betrag eines Vermogenswerts oder einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit ist der hhere
der beiden Betrdge aus beizulegendem Zeitwert abzlglich der VerauRRerungskosten und
Nutzungswert. Der Berechnung des beizulegenden Zeitwerts abzlglich der
VerduRerungskosten liegen verfigbare Daten aus bindenden Verdulerungsgeschéften
zwischen unabhéngigen Geschéftspartnern (ber &hnliche Vermobgenswerte oder
beobachtbare Marktpreise abzliglich direkt zurechenbarer Kosten fir die Veraul3erung des
Vermogenswerts zugrunde. Zur Berechnung des Nutzungswerts wird eine Discounted-
Cashflow-Methode verwendet. Die Hohe und der Zeitpunkt zuklnftiger Cashflows werden
auf Basis des Finanzplans der nachsten 1-3 Jahre (2015-2017) geschatzt, wobei wesentliche
kunftige Investitionen, die die Ertragskraft der getesteten zahlungsmittelgenerierenden
Einheit erhohen werden, nicht enthalten sind. Der erzielbare Betrag ist abhangig von dem im
Rahmen der Discounted-Cashflow-Methode verwendeten Diskontierungssatz sowie von den
erwarteten kinftigen Mittelzuflissen und der fir Zwecke der Extrapolation verwendeten
Wachstumsrate. Wenn die tatsachlich erwarteten kinftigen Cashflows geringer als bisher
geschatzt ausfallen, kann sich eine wesentliche Wertminderung ergeben. Die
Grundannahmen zur Bestimmung des erzielbaren Betrags fir die verschiedenen
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten einschlie3lich einer Sensitivitatsanalyse werden in
den Erlauterungen V.2. dargestellt und naher erlautert.

Assoziierte Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmungen

Nach Anwendung der Equity-Methode ermittelt der Konzern nach den Vorschriften des IAS
39 aufgrund der aktuellen Lage der Finanzmarkte ob es erforderlich ist, einen zusatzlichen
Wertanderungstatbestand fur die Anteile des Konzerns an assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmungen zu erfassen.

Sofern ein Werthaltigkeitstest vorzunehmen ist, wird der Beteiligungsbuchwert nach den
Vorschriften des IAS 36 auf Werthaltigkeit getestet.

Zur Ermittlung dieses Nutzungswerts werden die geschatzten kinftigen Cash-Flows unter
Berucksichtigung des Planungsrisikos und Zugrundelegung eines Abzinsungssatzes vor
Steuern in H6he von 8,4% (2013: 8,5%), der die aktuellen Markterwartungen hinsichtlich des
Zinseffektes und der spezifischen Risiken des Vermogenswerts widerspiegelt, auf ihren
Barwert abgezinst. Die geschatzten kinftigen Cash-Flows wurden fir das Jahr 2015 aus der
vom assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmungen vorgelegten
Detailplanung abgeleitet, fiur die Jahre 2016 bis 2019 wurde eine vereinfachte
Prognoserechnung verwendet und unter Verwendung einer Wachstumsrate von 1,3 %
(2013: 2,0%) extrapoliert. Fur dartber hinaus gehende Perioden werden die Prognosezahlen
des Jahres 2019 als konstant angenommen. Zum Stichtag 31. Dezember 2014 mussten
nach Ermittlung des Nutzungswerts jedoch keine Wertminderungen vorgenommen werden.

Zu weiteren Erlauterungen zu den Buchwerten der assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmungen verweisen wir auf die Erlauterungen IV. 7 und V. 3.

Unternehmenszusammenschluss

Bedingte Gegenleistungen, die im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen
entstehen, werden als Teil des Unternehmenszusammenschlusses zum beizulegenden
Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt bewertet. Erfiillt die bedingte Gegenleistung die Definition
eines Derivats und demzufolge einer finanziellen Verbindlichkeit, wird sie in den
Folgeperioden zu jedem Abschlussstichtag zum beizulegenden Zeitwert neu bewertet.
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Zu weiteren Erlauterungen zu den Buchwerten der bedingten Gegenleistung verweisen wir
auf die Erlauterungen V. 4.

Die Nutzungsdauer fir den Kundenstock der BCM Gruppe wurde mit 10 Jahren
angenommen und entspricht der besten Schatzung des C-QUADRAT Vorstandes zum
Bilanzstichtag. Die BCM Gruppe hat viele strategische, langjéhrige Partner. Weiters hat die
BCM Gruppe einige grolR3e Family Offices als Kunden, die seit Firmengrindung vorhanden
sind und ebenfalls als langjahrige Partner gesehen werden, nicht zuletzt auch aufgrund der
guten personlichen Kontakte zum Management. Seit Firmengrindung wurde Kkein
gewonnener Family Office Kunde wieder verloren.

Die Grundannahmen zur Bestimmung des erzielbaren Betrages fir die verschiedenen
zahlungsmittelgenerieren Einheiten einschlie3lich einer Sensitivitdtsanalyse werden in der
Erlauterung V.2 dargestellt und néher erlautert.

Segmentberichterstattung

Die Analyse der Umsatzerldse aus fortgefihrten Geschéaftsbereichen des Konzerns wurde
fur die Hauptprodukte und —dienstleistungen nach bester Schatzung des Vorstandes auf
Basis des Verhaltnisses der rechtlichen Einheiten an diesen Kunden dargestellt.

Steuern

Latente Steueranspriiche werden fur nicht genutzte steuerliche Verlustvortrage in dem Mal3e
angesetzt, in dem es wahrscheinlich ist, dass hierfir zu versteuerndes Einkommen verfligbar
sein wird, so dass die Verlustvortrage tatsachlich genutzt werden kénnen. Bei der Ermittlung
der Hohe der latenten Steueranspriche, die aktiviert werden kénnen, ist eine wesentliche
Ermessensausiibung des Managements beziiglich des erwarteten Eintrittszeitpunkts und der
Hohe des kinftig zu versteuernden Einkommens sowie der zukinftigen
Steuerplanungsstrategien erforderlich.

Der Konzern verfugt Gber keine steuerlichen Verlustvortrage (2013: TEUR 2.094). Weitere
Details zu Steuern werden in Angabe V.13 erlautert.

Bemessung des beizulegenden Zeitwerts von Finanzinstrumenten

Sofern die beizulegenden Zeitwerte von angesetzten finanziellen Vermodgenswerten und
finanziellen Verbindlichkeiten nicht mithilfe von notierten Preisen in aktiven Markten
bemessen werden konnen, werden sie unter Verwendung von Bewertungsverfahren,
darunter der Discounted-Cashflow-Methode, ermittelt. Die in das Modell eingehenden
Inputparameter stiitzen sich soweit moglich auf beobachtbare Marktdaten. Liegen diese nicht
vor, grundet sich die Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte im hohen Mal3e auf
Ermessensentscheidungen des Managements. Die Ermessensentscheidungen betreffen
Inputparameter wie Liquiditatsrisiko, Ausfallrisiko und Volatilitat. Anderungen der getroffenen
Annahmen fir diese Faktoren kénnen sich auf die angesetzten beizulegenden Zeitwert der
Finanzinstrumente auswirken.

Abfertigungsverpflichtungen

Die Kosten des leistungsorientierten Abfertigungsplans werden mittels
versicherungsmathematischer Verfahren bewertet. Die versicherungsmathematische
Bewertung basiert auf Annahmen zu Diskontierungszinssatzen, erwarteten Renditen von
Vermogenswerten,  kunftigen  Gehaltsentwicklungen,  Sterblichkeit und  kinftigen
Abfertigungsanhebungen. Annahmen, Schatzungen und Sensitivitaten, die fur die
Berechnung langfristiger Abfertigungsverpflichtungen angewendet werden, sowie die
dazugehorigen Betrage sin in den Erlauterungen unter V.10. dargestellt.
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2.5. Zusammenfassung wesentlicher Bilanzierungs- und Bew ertungsmethoden
Allgemeine Bewertungsmethoden

Die Erstellung des Konzernabschlusses erfolgt grundsétzlich unter Anwendung des
Anschaffungskostenprinzips.  Hiervon  ausgenommen  sind  erfolgswirksam  zum
beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte, welche zum beizulegenden
Zeitwert bewertet wurden.

Historische Anschaffungskosten basieren im Allgemeinen auf dem beizulegenden Zeitwert
der im Austausch fiir den Vermdgenswert entrichteten Gegenleistung.

Der beizulegende Zeitwert ist der Preis, der in einem geordneten Geschéftsvorfall zwischen
Marktteilnehmern am Bemessungsstichtag fur den Verkauf eines Vermdgenswerts
eingenommen bzw. fur die Ubertragung einer Schuld bezahlt werden wiirde. Dies gilt
unabhangig davon, ob der Preis direkt bobachtbar oder unter Anwendung einer
Bewertungsmethode geschétzt worden ist.

Bei der Bewertung wurde vom Fortbestand des Konzerns ausgegangen.

Der Konzernabschluss wurde unter Anwendung der nachfolgenden Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden aufgestellt.

Fremdwahrungsumrechnung

Der Konzernabschluss wird in Euro, der funktionalen und der Darstellungswahrung der
Gesellschaft, aufgestellt. Jedes Unternehmen innerhalb des Konzerns legt seine eigene
funktionale Wahrung fest. Die im Abschluss des jeweiligen Unternehmens enthaltenen
Posten werden unter Verwendung dieser funktionalen Wahrung bewertet.
Fremdwahrungstransaktionen werden zunachst zu dem am Tag des Geschéftsvorfalls
gultigen Kassakurses in die funktionale Wahrung umgerechnet. Monetare Vermogenswerte
und Schulden in einer Fremdwahrung werden zu jedem Stichtag unter Verwendung des
Stichtagsmittelkurses in die funktionale Wahrung umgerechnet. Alle Wahrungsdifferenzen
werden erfolgswirksam erfasst. Nicht-monetére Posten, die zu historischen Anschaffungs-
bzw. Herstellungskosten in einer Fremdwé&hrung bewertet wurden, werden mit dem Kurs am
Tag des Geschéftsvorfalls umgerechnet. Nicht-monetdare Posten, die mit ihrem
beizulegenden Zeitwert in einer Fremdwahrung bewertet werden, werden mit dem Kurs
umgerechnet, der zum Zeitpunkt der Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts gultig war.
Jegliche im Zusammenhang mit dem Erwerb eines auslandischen Geschéftsbetriebs
entstehenden Geschéfts- oder Firmenwerte und jegliche am beizulegenden Zeitwert
ausgerichtete Anpassungen der Buchwerte der Vermdgenswerte und Schulden, die aus dem
Erwerb dieses auslandischen Geschéftsbetriebs resultieren, werden als Vermdgenswerte
und Schulden des auslandischen Geschaftsbetriebs bilanziert und zum Stichtagsmittelkurs
umgerechnet.

Die Vermogenswerte und Schulden der auslandischen Geschéftsbetriebe werden im
Rahmen der Konsolidierung zum Stichtagskurs in Euro umgerechnet. Die Umrechnung von
Ertrdgen und Aufwendungen erfolgt zum Durchschnittskurs. Die im Rahmen der
Konsolidierung hieraus resultierenden Umrechnungsdifferenzen werden im sonstigen
Ergebnis erfasst. Der fur einen auslandischen Geschéftsbetrieb im sonstigen Ergebnis
erfasste Betrag wird bei der VerduRRerung dieses ausléndischen Geschaftsbetriebs in die
Gewinn und Verlustrechnung umgegliedert.

Fur die Wahrungsumrechnung wurden folgende Wechselkurse zugrunde gelegt:
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Stichtagskurs Jahresdurchschnittskurs

in EUR 31.12.2014 31.12.2013 2014 2013

CHF 0,831 0,816 0,824 0,822
USD 0,823 0,726 0,775 0,742
HUF 0,00318 0,00338 0,00328 0,00341
GBP 1,288 1,199 1,248 1,211
KYD 0,985 0,869 0,927 0,894
AMD 0,00173 0,00179 0,00176 0,00180

Sachanlagen

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten abziglich kumulierter
planméaRiger Abschreibungen und kumulierter Wertminderungsaufwendungen angesetzt. Die
Anschaffungs- und Herstellungskosten beinhalten die Kosten fiir den Ersatz eines Teils einer
Sachanlage, sofern die Ansatzkriterien erfllt sind.

Den planméaRigen linearen Abschreibungen liegen die geschatzten Nutzungsdauern der
Vermobgenswerte zugrunde. Sachanlagen werden Uber einen Zeitraum von 3 bis 10 Jahren
abgeschrieben.

Bei Durchfuihrung einer grof3eren Wartung werden die Kosten im Buchwert der Sachanlagen
als Ersatz erfasst, sofern die Ansatzkriterien erfllt sind. Alle anderen Wartungs- und
Instandhaltungskosten werden sofort erfolgswirksam erfasst.

Eine Sachanlage wird entweder bei Abgang ausgebucht oder dann, wenn aus der weiteren
Nutzung oder Veraul3erung des Vermoégenswerts kein wirtschaftlicher Nutzen mehr erwartet
wird. Die aus dem Abgang des Vermdgenswerts resultierenden Gewinne oder Verluste
werden als Differenz aus NettoverauRerungserlésen und Buchwert des Vermdgenswerts
ermittelt und in der Periode, in der der Vermdgenswert ausgebucht wird, erfolgswirksam
erfasst.

Die Restwerte, Nutzungsdauer und Abschreibungsmethoden werden am Ende eines jeden
Geschéftsjahres Uberprift und gegebenenfalls angepasst.

Leasingverhéltnisse

Die Feststellung, ob eine Vereinbarung ein Leasingverhdltnis enthalt, wird auf Basis des
wirtschaftlichen Gehalts der Vereinbarung zum Zeitpunkt des Abschlusses der Vereinbarung
getroffen und erfordert eine Einschatzung, ob die Erfillung der vertraglichen Vereinbarung
von der Nutzung eines bestimmten Vermdgenswerts oder bestimmter Vermoégenswerte
abhéngig ist und ob die Vereinbarung ein Recht auf die Nutzung des Vermdgenswerts
einrdumt, selbst wenn dieses Recht in der Vereinbarung nicht ausdricklich festgelegt ist.

Die der C-QUADRAT Gruppe Uuberlassenen Gegenstdnde aller Leasing- und
Mietvereinbarungen werden als operatives Leasing behandelt und dem Leasinggeber oder
Verpéachter zugerechnet. Leasingzahlungen flr Operating-Leasingverhaltnisse werden linear
Uber die Laufzeit des Leasingverhdltnisses als Aufwand in der Gewinn- und Verlustrechnung
erfasst.
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Unternehmenszusammenschlisse und Geschéfts- oder Fi rmenwert

Unternehmenszusammenschliisse werden unter Anwendung der Erwerbsmethode bilanziert.
Die Anschaffungskosten eines Unternehmenserwerbs bemessen sich als Summe der
Ubertragenen  Gegenleistung, bewertet mit dem beizulegenden Zeitwert zum
Erwerbszeitpunkt, und der Anteile ohne beherrschenden Einfluss am erworbenen
Unternehmen. Bei jedem Unternehmenszusammenschluss bewertet der Erwerber die
Anteile ohne beherrschenden Einfluss am erworbenen Unternehmen entweder zum
beizulegenden Zeitwert oder zum entsprechenden Anteil des identifizierbaren und zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten Nettovermbgens des erworbenen Unternehmens. Im
Rahmen des Unternehmenszusammenschlusses angefallene Kosten werden als Aufwand
erfasst und als Verwaltungskosten ausgewiesen.

Erwirbt der Konzern ein Unternehmen, beurteilt er die geeignete Klassifizierung und
Designation der finanziellen Vermogenswerte und Ubernommenen Schulden in
Ubereinstimmung mit den Vertragsbedingungen, wirtschaftlichen Gegebenheiten und am
Erwerbszeitpunkt vorherrschenden Bedingungen.

Bei sukzessiven Unternehmenszusammenschlissen wird der vom Erwerber zuvor an dem
erworbenen Unternehmen gehaltene Eigenkapitalanteil zum beizulegenden Zeitwert am
Erwerbszeitpunkt neu bestimmt und der daraus resultierende Gewinn oder Verlust
erfolgswirksam erfasst.

Die vereinbarte bedingte Gegenleistung wird zum Erwerbszeitpunkt zum beizulegenden
Zeitwert erfasst. Eine als Vermdgenswert oder Schuld klassifizierte bedingte Gegenleistung
in Form eines in den Anwendungsbereich von IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und
Bewertung fallenden Finanzinstruments wird mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet.
Wertanderungen werden gemafR IAS 39 entweder erfolgswirksam oder als Anderung des
sonstigen Ergebnisses erfasst. Wenn die bedingte Gegenleistung nicht in den
Anwendungsbereich von IAS 39 fallt, wird sie in Ubereinstimmung mit dem einschlagigen
IFRS bewertet. Eine als Eigenkapital klassifizierte bedingte Gegenleistung wird nicht neu
bewertet und die spatere Abgeltung wird im Eigenkapital erfasst.

Der Geschafts- oder Firmenwert wird bei erstmaligem Ansatz zu Anschaffungskosten
bewertet, die sich als Uberschuss der uibertragenen Gesamtgegenleistung und des Betrags
des Anteils ohne beherrschenden Einfluss dber die erworbenen identifizierbaren
Vermogenswerte und lbernommenen Schulden des Konzerns bemessen. Ubersteigt der
beizulegende Zeitwert des erworbenen Reinvermdgens die Ubertragene
Gesamtgegenleistung, beurteilt der Konzern erneut, ob er alle erworbenen Vermdgenswerte
und alle tbernommenen Schulden richtig identifiziert hat, und er Uberpruft die Verfahren, mit
denen die Betrage ermittelt worden sind, die zum Erwerbszeitpunkt ausgewiesen werden
mussen. Ubersteigt der beizulegende Zeitwert des erworbenen Reinvermogens nach der
Neubewertung immer noch die Ubertragene Gesamtgegenleistung, wird der
Unterschiedsbetrag in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Nach dem erstmaligen Ansatz wird der Geschéfts- oder Firmenwert zu Anschaffungskosten
abziglich  kumulierter Wertminderungsaufwendungen bewertet. Zum Zweck des
Werthaltigkeitstests wird der im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses
erworbene  Geschafts- oder  Firmenwert ab  dem Erwerbszeitpunkt  den
zahlungsmittelgenerierenden  Einheiten des  Konzerns  zugeordnet, die vom
Unternehmenszusammenschluss erwartungsgemalf profitieren werden. Dies gilt unabhangig
davon, ob andere Vermdgenswerte oder Schulden des erworbenen Unternehmens diesen
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zugeordnet werden.

Wenn ein Geschéfts- oder Firmenwert einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit zugeordnet
wurde und ein Geschaftsbereich dieser Einheit veraufRert wird, wird der dem verduf3erten
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Geschéftsbereich zuzurechnende Geschéfts- oder Firmenwert als Bestandteil des Buchwerts
des Geschéftsbereichs bei der Ermittlung des Ergebnisses aus der VerduRRerung dieses
Geschaéftsbereichs bertcksichtigt. Der Wert des verduRRerten Anteils des Geschafts- oder
Firmenwerts wird auf der Grundlage der relativen Werte des verdulRerten Geschéftsbereichs
und des verbleibenden Teils der zahlungsmittelgenerierenden Einheit ermittelt.

Bemessung des beizulegenden Zeitwerts

Der Konzern bewertet bestimmte Finanzinstrumente zu jedem Abschlussstichtag mit dem
beizulegenden  Zeitwert. Die beizulegenden Zeitwerte von zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewerteten Finanzinstrumenten sind in Angabe V.4 aufgefihrt.

Der beizulegende Zeitwert eines Vermogenswerts oder einer Schuld bemisst sich anhand
der Annahmen, die Marktteilnehmer bei der Preisbildung fir den Vermégenswert bzw. die
Schuld zugrunde legen wirden. Hierbei wird davon ausgegangen, dass die Marktteilnehmer
in ihrem besten wirtschaftlichen Interesse handeln.

Bei der Bemessung des beizulegenden Zeitwerts eines nicht-finanziellen Vermégenswerts
wird die Fahigkeit des Marktteilnehmers berlcksichtigt, durch die hodchste und beste
Verwendung des Vermogenswerts oder durch dessen Verkauf an einen anderen
Marktteilnehmer, der fir den Vermogenswert die hdchste und beste Verwendung findet,
wirtschaftlichen Nutzen zu erzeugen.

Der Konzern wendet Bewertungstechniken an, die unter den jeweiligen Umstanden
sachgerecht sind und fur die ausreichend Daten zur Bemessung des beizulegenden
Zeitwerts zur Verfigung stehen. Dabei ist die Verwendung mafgeblicher, beobachtbarer
Inputfaktoren maglichst hoch und jene nicht beobachtbarer Inputfaktoren maglichst gering zu
halten.

Alle Vermégenswerte und Schulden, fir die der beizulegende Zeitwert bestimmt oder im
Abschluss ausgewiesen wird, werden in die hachfolgend beschriebene Fair-Value-Hierarchie
eingeordnet, basierend auf dem Inputparameter der niedrigsten Stufe, der flr die Bewertung
zum beizulegenden Zeitwert insgesamt wesentlich ist:

o Stufe 1 — In aktiven Méarkten fir identische Vermdgenswerte oder Schulden notierte
(nicht berichtigte) Preise.

« Stufe 2 — Bewertungsverfahren, bei denen der Inputparameter der niedrigsten Stufe,
der fur die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert insgesamt wesentlich ist, auf dem
Markt direkt oder indirekt beobachtbar ist.

« Stufe 3 — Bewertungsverfahren, bei denen der Inputparameter der niedrigsten Stufe,
der fur die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert insgesamt wesentlich ist, auf dem
Markt nicht beobachtbar ist.

Bei Vermdgenswerten und Schulden, die auf wiederkehrender Basis im Abschluss erfasst
werden, bestimmt der Konzern, ob Umgruppierungen zwischen den Stufen der Hierarchie
stattgefunden haben, indem er am Ende jeder Berichtsperiode die Klassifizierung (basierend
auf dem Inputparameter der niedrigsten Stufe, der fir die Bewertung zum beizulegenden
Zeitwert insgesamt wesentlich ist) Gberprift.

Um die Angabeanforderungen Uber die beizulegenden Zeitwerte zu erflillen, hat der Konzern

Gruppen von Vermdgenswerten und Schulden auf der Grundlage ihrer Art, ihrer Merkmale
und ihrer Risiken sowie der Stufen der oben erlauterten Fair-Value-Hierarchie festgelegt.
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Immaterielle Vermdgenswerte

Einzeln erworbene immaterielle Vermdgenswerte werden bei der erstmaligen Erfassung zu
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt. Die Anschaffungskosten von im Rahmen
eines Unternehmenszusammenschlusses erworbenen immateriellen Vermdgenswerten
entsprechen ihrem beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt. Die immateriellen
Vermogenswerte werden in den Folgeperioden mit ihren Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten abziglich kumulierter Abschreibungen und kumulierter
Wertminderungsaufwendungen angesetzt.

Den planméaRigen linearen Abschreibungen liegen die geschatzten Nutzungsdauern der
Vermobgenswerte zugrunde. Immaterielle Vermégenswerte werden Uber einen Zeitraum von
3 bis 10 Jahren abgeschrieben.

Immaterielle Vermégenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer werden Uber die wirtschaftliche
Nutzungsdauer abgeschrieben und auf eine moégliche Wertminderung Uberprft, sofern ein
Anhaltspunkt dafir vorliegt, dass der immaterielle Vermégenswert wertgemindert sein
konnte. Die Abschreibungsdauer und die Abschreibungsmethode werden im Fall von
immateriellen Vermdgenswerten mit einer begrenzten Nutzungsdauer mindestens zum Ende
eines jeden Geschéftsjahres  (berpruft. Die  erforderlichen  Anderungen  der
Abschreibungsmethode und der Nutzungsdauer werden als Anderungen von Schatzungen
behandelt. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer
werden in der Gewinn- und Verlustrechnung unter der Position Abschreibungen und
Wertminderungen ausgewiesen.

Gewinne oder Verluste aus der Ausbuchung immaterieller Vermégenswerte werden als
Differenz zwischen dem NettoverdufRerungserlds und dem Buchwert des Vermdgenswerts
ermittelt und in der Periode, in der der Vermdgenswert ausgebucht wird, erfolgswirksam
erfasst.

Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaf  tsunternehmungen

Ein assoziiertes Unternehmen ist ein Unternehmen, bei dem der Konzern uber
maf3geblichen Einfluss verfigt. Mal3geblicher Einfluss ist die Méglichkeit, an den finanz- und
geschéftspolitischen Entscheidungen des Beteiligungsunternehmens mitzuwirken, nicht aber
die Beherrschung oder die gemeinschaftliche Fihrung der Entscheidungsprozesse.

Ein Gemeinschaftsunternehmen ist eine gemeinsame Vereinbarung, bei der die Parteien, die
gemeinschaftlich die Fihrung Uber die Vereinbarung ausiiben, Rechte am Nettovermdgen
des Gemeinschaftsunternehmens besitzen. Gemeinschaftliche Fuihrung ist die vertraglich
vereinbarte Teilhabe an der Beherrschung Uber eine Vereinbarung, die nur dann besteht,
wenn Entscheidungen dber die relevanten Aktivitaten die einstimmige Zustimmung der an
der gemeinschaftlichen Fihrung beteiligten Partnerunternehmen erfordern.

Die Anteile des Konzerns an einem assoziierten Unternehmen oder einem
Gemeinschaftsunternehmen werden nach der Equity-Methode bilanziert, auer wenn die
Anteile als zur VerdauRRerung verfugbar gemaf IFRS 5 klassifiziert werden.

Nach der Equity-Methode sind die Anteile an assoziierten Unternehmen oder
Gemeinschaftsunternehmen mit ihren  Anschaffungskosten in die Konzernbilanz
aufzunehmen, die um Ver&nderungen des Anteils des Konzerns am Gewinn oder Verlust
und am sonstigen Ergebnis des assoziierten Unternehmens oder
Gemeinschaftsunternehmens nach dem Erwerbszeitpunkt angepasst werden. Verluste eines
assoziierten Unternehmens oder eines Gemeinschaftsunternehmens, die den Anteil des
Konzerns an diesem assoziierten Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen
Ubersteigen, werden nicht erfasst. Eine Erfassung erfolgt lediglich dann, wenn der Konzern
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rechtliche oder faktische Verpflichtungen zur Verlustiibernahme eingegangen ist bzw.
Zahlungen an Stelle des assoziierten Unternehmens oder Gemeinschaftsunternehmens
leistet.

Eine Beteiligung an einem assoziierten Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen wird
ab dem Zeitpunkt, zu dem die Voraussetzungen fir ein assoziiertes Unternehmen oder ein
Gemeinschaftsunternehmen vorliegen, nach der Equity-Methode bilanziert. Jeglicher
Uberschuss der Anschaffungskosten des Anteilserwerbs iiber den erworbenen Anteil an den
beizulegenden Zeitwerten der identifizierbaren Vermdgenswerte, Schulden und
Eventualschulden wird als Geschéfts- oder Firmenwert erfasst. Der Geschéfts- oder
Firmenwert ist Bestandteil des Buchwertes der Beteiligung und wird nicht separat auf das
Vorliegen einer Wertminderung gepruft.

Jeglicher Uberschuss des Konzernanteils der beizulegenden Zeitwerte der identifizierbaren
vermdgenswerte, Schulden und Eventualschulden Uber die Anschaffungskosten des
erworbenen Anteils (negativer Unterschiedsbetrag) wird nach erneuter Beurteilung sofort als
Gewinn erfasst.

Der Konzern beendet die Anwendung der Equity-Methode ab dem Zeitpunkt, an dem seine
Beteiligung kein assoziiertes Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen mehr darstellt
oder die Beteiligung nach IFRS 5 als zur Veraul3erung gehalten zu klassifizieren ist. Behalt
der Konzern einen Anteil am ehemaligen assoziierten Unternehmen oder
Gemeinschaftsunternehmen zuriick und stellt dieser Anteil einen finanziellen Vermogenswert
Im Sinne des IAS 39 dar, so wird er zum Zeitpunkt der erstmaligen Erfassung mit seinem
beizulegenden Zeitwert bewertet. Die Differenz zwischen dem vorherigen Buchwert des
assoziierten Unternehmens oder Gemeinschaftsunternehmens zum Zeitpunkt der
Beendigung der Equity-Methode und dem beizulegenden Zeitwert eines zurtickbehaltenen
Anteils und jeglichen Erlosen aus dem Abgang eines Teils der Anteile an dem assoziierten
Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen ist bei der Bestimmung des
VerauRerungsgewinns/-verlusts zu bertcksichtigen. Zuséatzlich bilanziert der Konzern alle
beziglich dieses assoziierten Unternehmens oder Gemeinschaftsunternehmens bislang im
sonstigen Ergebnis erfassten Betrage so, wie es verlangt wirde, wenn das assoziierten
Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen direkt die Vermdgenswerte oder Schulden
verkauft hatte. Demzufolge ist bei Beendigung der Equity-Methode ein Gewinn oder Verlust,
der vom assoziierten Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen bislang im sonstigen
Ergebnis erfasst und bei Verkauf der Vermoégenswerte oder Schulden in die Gewinn- und
Verlustrechnung ungegliedert wirde, vom Konzern aus dem Eigenkaptal in die Gewinn- und
Verlustrechnung umzugliedern.

Wird die Beteiligung an einem assoziierten Unternehmen zu einer Beteiligung an einem
Gemeinschaftsunternehmen oder umgekehrt, wendet der Konzern die Equity-Methode weiter
an und nimmt keine Neubewertung zum beizulegenden Zeitwert aufgrund der Anderungen
der Art der Beteiligung vor.

Sofern sich die Beteiligungsquote des Konzerns an einem assoziierten Unternehmen oder
Gemeinschaftsunternehmen andert, aber der Konzern weiterhin die Equity-Methode
anwendet, wird der Teil des zuvor im sonstigen Ergebnis erfassten Gewinns oder Verlusts,
der auf die Verringerung der Beteiligungsquote entfallt, aufwands- oder ertragswirksam
umgegliedert, falls dieser Gewinn oder Verlust bei der Verauf3erung der dazugehdrigen
Vermoégenswerte und Schulden aufwands- oder ertragswirksam umgegliedert werden
musste.

Geht ein Konzernunternehmen Geschaftsbeziehungen mit einem assoziierten Unternehmen
oder Gemeinschaftsunternehmen des Konzerns ein, werden Gewinne und Verluste im
Umfang des Konzernanteils an dem entsprechenden assoziierten Unternehmen oder
Gemeinschaftsunternehmen eliminiert.
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Wertminderung von nicht finanziellen Vermogenswerte n

Der Konzern beurteilt an jedem Bilanzstichtag, ob Anhaltspunkte dafir vorliegen, dass ein
Vermogenswert wertgemindert sein kénnte. Liegen solche Anhaltspunkte vor oder ist eine
jahrliche Uberpriifung eines Vermogenswerts auf Werthaltigkeit erforderlich, nimmt der
Konzern eine Schatzung des erzielbaren Betrags des jeweiligen Vermdgenswerts vor. Der
erzielbare Betrag eines Vermdgenswerts ist der hohere der beiden Betrdge aus
beizulegendem Zeitwert eines Vermogenswerts oder einer zahlungsmittelgenerierenden
Einheit abzlglich VerauRerungskosten und dem Nutzungswert. Der erzielbare Betrag ist fur
jeden einzelnen Vermogenswert zu bestimmen, es sei denn, ein Vermdgenswert erzeugt
keine Cashflows, die weitestgehend unabhéngig von denen anderer Vermdgenswerte oder
anderer Gruppen von Vermogenswerten sind. Ubersteigt der Buchwert eines
Vermobgenswerts seinen erzielbaren Betrag, wird der Vermogenswert als wertgemindert
betrachtet und auf seinen erzielbaren Betrag abgeschrieben. Zur Ermittlung des
Nutzungswerts werden die erwarteten kinftigen Cashflows unter Zugrundelegung eines
Abzinsungssatzes vor Steuern, der die aktuellen Markterwartungen hinsichtlich des
Zinseffekts und der spezifischen Risiken des Vermogenswerts widerspiegelt, auf ihren
Barwert abgezinst. Zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts abzlglich der
Verkaufskosten werden kirzlich erfolgte Markttransaktionen beriicksichtigt. Sind keine
derartigen Transaktionen identifizierbar, wird ein angemessenes Bewertungsmodell
angewandt. Dieses stiitzt sich auf Bewertungsmultiplikatoren oder andere zur Verfligung
stehende Indikatoren fir den beizulegenden Zeitwert.

Der Konzern legt seiner Wertminderungsbeurteilung detaillierte Budget- und
Prognoserechnungen zugrunde, die fir jede der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten des
Konzerns, denen einzelne Vermdgenswerte zugeordnet sind, separat erstellt werden. Solche
Budget- und Prognoserechnungen erstrecken sich in der Regel tber drei Jahre. Fir langere
Zeitraume wird eine langfristige Wachstumsrate bestimmt und zur Prognose der kinftigen
Cashflows nach dem dritten Jahr angewandt.

Wertminderungsaufwendungen werden erfolgswirksam in den Aufwandskategorien erfasst,
die der Funktion des wertgeminderten Vermogenswerts im Unternehmen entsprechen.

Fur Vermogenswerte, mit Ausnahme des Geschéafts- oder Firmenwerts, wird zu jedem
Bilanzstichtag eine Uberpriifung vorgenommen, ob Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass ein
zuvor erfasster Wertminderungsaufwand nicht mehr langer besteht oder sich verringert hat.
Wenn ein solcher Anhaltspunkt vorliegt, nimmt der Konzern eine Schatzung des erzielbaren
Betrags vor. Ein zuvor erfasster Wertminderungsaufwand wird nur dann rickgangig
gemacht, wenn sich seit der Erfassung des letzten Wertminderungsaufwands eine Anderung
in den Schatzungen ergeben hat, die bei der Bestimmung des erzielbaren Betrags
herangezogen wurden. Ist dies der Fall, so wird der Buchwert des Vermdgenswerts auf
seinen erzielbaren Betrag erhoht. Dieser Betrag darf jedoch nicht den Buchwert Ubersteigen,
der sich nach Berilcksichtigung der Abschreibungen ergeben wirde, wenn in den friiheren
Jahren kein Wertminderungsaufwand fir den Vermogenswert erfasst worden wére. Eine
solche Wertaufholung wird sofort im Jahresergebnis erfasst.

Fur bestimmte Vermégenswerte sind zusatzlich folgende Kriterien zu beriicksichtigen:

Geschéfts- oder Firmenwert

Die Werthaltigkeit eines Geschéafts- oder Firmenwertes wird mindestens einmal jahrlich zum
31. Dezember Uberprift. Ein Werthaltigkeitstest wird auch dann durchgefiihrt, wenn
Ereignisse oder Umstande darauf hindeuten, dass der Buchwert gemindert sein kdnnte. Die
Wertminderung  wird  durch die  Ermittlung des erzielbaren Betrags der
zahlungsmittelgenerierenden Einheit (oder der Gruppe von zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten) bestimmt, der (denen) der Geschéfts- oder Firmenwert zugeordnet wurde. Sofern
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der erzielbare Betrag der zahlungsmittelgenerierenden Einheit (oder der Gruppe von
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten) den Buchwert der zahlungsmittelgenerierenden
Einheit (oder der Gruppe von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten), der (denen) der
Geschafts- oder Firmenwert zugeordnet  wurde, unterschreitet, wird ein
Wertminderungsaufwand erfasst. Ein fir den Geschéafts- oder Firmenwert erfasster
Wertminderungsaufwand darf nicht in den nachfolgenden Berichtsperioden aufgeholt
werden.

Assoziierte Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmungen

Nach Anwendung der Equity-Methode ermittelt der Konzern gemafR IAS 39, ob es
erforderlich ist, einen zusatzlichen Wertminderungsaufwand fir die Anteile des Konzerns an
assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmungen zu erfassen. Sofern ein
Wertminderungstest vorzunehmen ist, wird der Beteiligungsbuchwert (inklusive Geschéfts-
und Firmenwert) nach den Vorschiften des IAS 36 auf Werthaltigkeit getestet. Dazu wird der
erzielbare Betrag, d.h. der héhere Betrag aus Nutzungswert und beizulegendem Zeitwert
abziglich VerduRerungskosten, der Beteiligung mit ihrem Beteiligungsbuchwert verglichen.
Bei der Bestimmung des Nutzungswertes des Anteils schétzt der Konzern seinen Anteil des
Barwerts der geschéatzten, erwarteten Kkinftigen Cashflows, die vom assoziierten
Unternehmen oder von einer Gemeinschaftsunternehmung als Ganzes voraussichtlich
erzeugt werden. Liegt der so ermittelte Anteil des Barwerts unter dem Buchwert des Anteils,
so wird die Differenz zwischen dem erzielbaren Betrag des Anteils am assoziierten
Unternehmen oder an der Gemeinschaftsunternehmung und dem Buchwert des Anteils als
Wertminderungsaufwand erfolgswirksam erfasst. Sofern der erzielbare Betrag in Folgejahren
wieder ansteigt, wird in Ubereinstimmung mit IAS 36 eine Wertaufholung vorgenommen.

Klassifizierung in kurzfristig und langfristig

Der Konzern gliedert seine Vermdgenswerte und Schulden in der Bilanz in kurz- und
langfristige Vermogenswerte bzw. Schulden. Ein Vermoégenswert ist als kurzfristig
einzustufen, wenn:

+ die Realisierung des Vermogenswerts innerhalb des normalen Geschaftszyklus
erwartet wird oder der Vermogenswert zum Verkauf oder Verbrauch innerhalb dieses
Zeitraums gehalten wird,

« der Vermogenswert primar fur Handelszwecke gehalten wird,

+ die Realisierung des Vermdgenswerts innerhalb von zwolf Monaten nach dem
Abschlussstichtag erwartet wird oder

e es sich um Zahlungsmittel oder Zahlungsmittelaquivalente handelt, es sei denn, der
Tausch oder die Nutzung des Vermdgenswerts zur Erflllung einer Verpflichtung sind
fur einen Zeitraum von mindestens zwdolf Monaten nach dem Abschlussstichtag
eingeschrankt.

Alle anderen Vermogenswerte werden als langfristig eingestuft. Eine Schuld ist als kurzfristig
einzustufen, wenn:

* die Erfullung der Schuld innerhalb des normalen Geschéftszyklus erwartet wird,

e die Schuld primér fir Handelszwecke gehalten wird,

e die Erfullung der Schuld innerhalb von zwdlf Monaten nach dem Abschlussstichtag
erwartet wird oder

« das Unternehmen kein uneingeschréanktes Recht zur Verschiebung der Erfillung der
Schuld um mindestens zwdlf Monate nach dem Abschlussstichtag hat.

Alle anderen Schulden werden als langfristig eingestuft.
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Latente Steueranspriche und -schulden werden als langfristige Vermogenswerte bzw.
Schulden eingestuft.

Finanzielle Vermdgenswerte

Ein Finanzinstrument ist ein Vertrag, der gleichzeitig bei dem einen Unternehmen zu einem
finanziellen Vermdgenswert und bei dem anderen Unternehmen zu einer finanziellen
Verbindlichkeit oder einem Eigenkapitalinstrument fhrt.

Erstmalige Erfassung und Bewertung

Finanzielle Vermdgenswerte werden bei der erstmaligen Erfassung entweder als finanzielle
Vermogenswerte, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, als
Kredite und Forderungen, als bis zur Endfalligkeit zu haltende Finanzinvestitionen oder als
zur VeraufRerung verfigbare finanzielle Vermodgenswerte klassifiziert. Der Konzern legt die
Klassifizierung seiner finanziellen Vermdgenswerte mit dem erstmaligen Ansatz fest.
Umwidmungen werden, sofern diese zuldssig sind und erforderlich erscheinen, zum Ende
jedes Geschaftsjahres vorgenommen.

Finanzielle Vermobgenswerte werden mit Ausnahme von Vermdgenswerten, die als
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert klassifiziert sind, beim erstmaligen Ansatz zum
beizulegenden Zeitwert zuzlglich Transaktionskosten bewertet.

Kaufe oder Verkaufe finanzieller Vermdgenswerte, die die Lieferung der Vermdgenswerte
innerhalb eines Zeitraums vorsehen, der durch Vorschriften oder Konventionen des
jeweiligen Marktes festgelegt wird (markttibliche Kaufe), werden am Handelstag erfasst, d. h.
am Tag, an dem der Konzern die Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf des Vermdgenswerts
eingegangen ist.

Folgebewertung

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermoégenswerte

Die Gruppe der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermogenswerte enthalt die zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen Vermbgenswerte
und finanzielle Vermégenswerte, die beim erstmaligen Ansatz als erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet eingestuft werden. Finanzielle Vermdgenswerte werden als
zu Handelszwecken gehalten klassifiziert, wenn sie fir Zwecke der VeréduRerung oder des
Ruckkaufs in der nahen Zukunft erworben werden.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte werden
in der Bilanz zum beizulegenden Zeitwert erfasst, wobei die Anderungen des beizulegenden
Zeitwerts saldiert in der Gewinn- und Verlustrechnung in den Finanzaufwendungen (negative
Nettoveranderungen des beizulegenden Zeitwerts) bzw. Finanzertragen (positive
Nettoveranderungen des beizulegenden Zeitwerts) erfasst werden.

Der Konzern bewertet seine zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen Vermdgenswerte
dahingehend, ob weiterhin die Absicht besteht, diese in naher Zukunft zu verau3ern. Wenn
der Konzern unter aufergewohnlichen Umstanden diese finanziellen Vermobgenswerte
aufgrund inaktiver Markte nicht handeln kann und die Absicht des Managements, diese in
absehbarer Zukunft zu veraufRern, aufgegeben wird, kann der Konzern beschlieRen, diese
umzugliedern. Die Umgliederung in Kredite und Forderungen, zur Verdul3erung verfligbar
oder bis zur Endfélligkeit zu haltend ist abhangig von der Art des Vermdgenswerts. Diese
Bewertung wirkt sich nicht auf die finanziellen Vermdgenswerte aus, die in Auslbung der
Fair-Value-Option als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet eingestuften
wurden, da diese Instrumente nach erstmaliger Erfassung nicht reklassifiziert werden
konnen.
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Bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitionen

Nicht-derivative finanzielle Vermbgenswerte mit festen oder ermittelbaren Zahlungsbetragen
und festen Falligkeitsterminen werden als bis zur Endfélligkeit zu haltende Finanzinvestition
klassifiziert, wenn der Konzern die Absicht hat und in der Lage ist, diese bis zur Falligkeit zu
halten. Nach ihrer erstmaligen Erfassung werden bis zur Endfélligkeit zu haltende
Finanzinvestitionen zu fortgefuhrten  Anschaffungskosten unter Anwendung der
Effektivzinsmethode und abziiglich etwaiger Wertminderungen bewertet. Fortgefiihrte
Anschaffungskosten werden unter Beriicksichtigung eines Agio oder Disagio bei Akquisition
sowie Gebihren oder Kosten berechnet, die einen integralen Bestandteil des
Effektivzinssatzes darstellen.

Der Ertrag aus der Amortisation unter Anwendung der Effektivzinsmethode ist in der Gewinn-
und Verlustrechnung als Teil der Finanzertrdge enthalten. Die Verluste aus einer
Wertminderung werden in der Gewinn- und Verlustrechnung unter Finanzaufwendungen
erfasst.

Der Konzern hatte wahrend des Geschéftsjahres zum 31. Dezember 2014 und 2013 keine
bis zur Endfalligkeit zu haltenden Finanzinvestitionen.

Kredite und Forderungen

Kredite und Forderungen, einschlie3lich Forderungen an Kunden, sind nicht-derivative
finanzielle Vermodgenswerte mit festen oder bestimmbaren Zahlungen, die nicht in einem
aktiven Markt notiert sind. Nach der erstmaligen Erfassung werden die Kredite und
Forderungen  zu  fortgefihrten  Anschaffungskosten unter  Anwendung der
Effektivzinsmethode abzlglich Wertberichtigung fur Wertminderungen bewertet. Fortgefihrte
Anschaffungskosten werden unter Bertcksichtigung samtlicher Disagien und Agien beim
Erwerb berechnet und beinhalten samtliche Gebihren, die ein integraler Teil des
Effektivzinssatzes und der Transaktionskosten sind. Gewinne und Verluste werden im
Jahresergebnis erfasst, wenn die Kredite und Forderungen ausgebucht oder wertgemindert
sind sowie im Rahmen von Amortisationen. Fremdwahrungsforderungen werden zum
Devisenmittelkurs am Bilanzstichtag bewertet.

Zur VeraufRerung verfugbare finanzielle Vermdgenswerte

Zur VeraulRerung verfigbare finanzielle Vermégenswerte enthalten Eigenkapitalinstrumente
und Schuldtitel. Bei den als zur VerduRerung gehalten eingestuften Eigenkapitalinstrumenten
handelt es sich um diejenigen, die weder als zu Handelszwecken gehalten noch als
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet eingestuft sind. Bei den Schuldtiteln in
dieser Kategorie handelt es sich um diejenigen, die fir einen unbestimmten Zeitraum
gehalten werden sollen und die als Reaktion auf Liquiditatsbedarf oder Anderungen der
Marktbedingungen verkauft werden kénnen.

Nach der erstmaligen Bewertung werden zur VerdulRerung gehaltene finanzielle
Vermobgenswerte in den folgenden Perioden zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Nicht
realisierte Gewinne oder Verluste werden als sonstiges Ergebnis in der Ricklage fur zur
VerauRerung verfigbare finanzielle Vermégenswerte erfasst. Wenn ein solcher
Vermogenswert ausgebucht wird, wird der kumulierte Gewinn oder Verlust in die sonstigen
betrieblichen Ertrage umgegliedert. Wenn ein Vermdgenswert wertgemindert ist, wird der
kumulierte Verlust erfolgswirksam in die Finanzaufwendungen umgegliedert und aus der
Rucklage fur zur VerauBerung verfuigbare finanzielle Vermdgenswerte ausgebucht.
Erhaltene Zinsen aus zur Veraul3erung verfligbaren finanziellen Vermdgenswerten werden
unter Anwendung der Effektivzinsmethode als Zinsertrage ausgewiesen.

Der Konzern beurteilt, ob die Annahme, dass der Konzern in der Lage ist und die Absicht
hat, die zur VerduRerung verfigbaren finanziellen Vermogenswerte in naher Zukunft zu
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veréaufRern, noch angemessen ist. Wenn der Konzern unter aul3ergewdhnlichen Umsténden
diese finanziellen Vermdgenswerte aufgrund inaktiver Markte nicht handeln kann und die
Absicht des Managements, diese in absehbarer Zukunft zu verkaufen, sich wesentlich
andert, kann der Konzern beschlie3en, diese finanziellen Vermdgenswerte umzugliedern.

Bei einem finanziellen Vermoégenswert, der aus der Kategorie zur Veraul3erung verfligbar
umgegliedert wurde, wird der beizulegende Zeitwert zum Zeitpunkt der Umgliederung als
neuer Buchwert des Vermdgenswerts bestimmt und alle mit diesem Vermdgenswert
verbundenen friheren Gewinne oder Verluste, die erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst
wurden, werden Uber die Restlaufzeit der Finanzinvestition unter Anwendung der
Effektivzinsmethode erfolgswirksam aufgeltst. Die Differenzen zwischen den neuen
fortgefihrten Anschaffungskosten und dem bei Endfélligkeit rickzahlbaren Betrag sind
mittels der Effektivzinsmethode Uber die Restlaufzeit des Vermdgenswerts aufzulésen. Wird
nachtraglich eine Wertminderung des Vermoégenswerts festgestellt, ist der erfolgsneutral im
Eigenkapital erfasste Betrag in die Gewinn- und Verlustrechnung umzugliedern.

Ausbuchung
Ein finanzieller Vermogenswert (bzw. ein Teil eines finanziellen Vermdgenswerts oder ein
Teil einer Gruppe ahnlicher finanzieller Vermégenswerte) wird ausgebucht, wenn eine der
folgenden Voraussetzungen erfullt ist:
« Die vertraglichen Rechte auf den Bezug von Cashflows aus einem finanziellen
Vermogenswert sind erloschen oder
« der Konzern hat seine vertraglichen Rechte auf den Bezug von Cashflows aus dem
finanziellen Vermdgenswert an Dritte Ubertragen oder eine vertragliche Verpflichtung
zur sofortigen Zahlung des Cashflows an eine dritte Partei im Rahmen einer
Vereinbarung, die die Bedingungen in IAS 39.19 erflllt (sog.
Durchleitungsvereinbarung), Ubernommen und dabei entweder (a) im Wesentlichen
alle Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum am finanziellen Vermdgenswert
verbunden sind, Ubertragen oder (b) zwar im Wesentlichen alle Chancen und Risiken,
die mit dem Eigentum am finanziellen Vermégenswert verbunden sind, weder
Ubertragen noch zurickbehalten, jedoch die Verfigungsmacht an dem
Vermobgenswert Ubertragen.

Wenn der Konzern seine vertraglichen Rechte auf Cashflows aus einem Vermégenswert
Ubertragt oder eine Durchleitungsvereinbarung eingeht, bewertet er, ob und in welchem
Umfang die Chancen und Risiken bei ihm verbleiben. Wenn der Konzern im Wesentlichen
alle Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum an diesem Vermégenswert verbunden sind,
weder Ubertragt noch zurtickbehélt, noch die Verfigungsmacht an dem Vermégenswert
Ubertragt, erfasst der Konzern den Vermdgenswert im Umfang seines anhaltenden
Engagements. In diesem Fall erfasst der Konzern auch eine damit verbundene
Verbindlichkeit. Der tGbertragene Vermogenswert und die damit verbundene Verbindlichkeit
werden so bewertet, dass den Rechten und Verpflichtungen, die der Konzern behalten hat,
Rechnung getragen wird.

Wertminderung von finanziellen Vermégenswerten

Der Konzern ermittelt an jedem Abschlussstichtag, ob objektive Hinweise bestehen, dass
eine Wertminderung eines finanziellen Vermogenswerts oder einer Gruppe von finanziellen
Vermogenswerten vorliegt. Ein finanzieller Vermdgenswert oder eine Gruppe von finanziellen
Vermogenswerten gilt dann als wertgemindert, wenn infolge eines oder mehrerer Ereignisse,
die seit dem erstmaligen Ansatz des Vermdgenswerts eintraten (ein eingetretener
~Schadensfall), objektive Hinweise auf eine Wertminderung vorliegen und dieser
Schadensfall eine Auswirkung auf die erwarteten kiinftigen Cashflows des finanziellen
Vermogenswerts oder der Gruppe der finanziellen Vermégenswerte hat, die sich verlasslich
schatzen lasst. Hinweise auf eine Wertminderung koénnen dann gegeben sein, wenn
Anzeichen dafur vorliegen, dass der Schuldner oder eine Gruppe von Schuldnern erhebliche
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finanzielle Schwierigkeiten hat, bei Ausfall oder Verzug von Zins- oder Tilgungszahlungen,
der Wabhrscheinlichkeit einer Insolvenz oder eines sonstigen Sanierungsverfahrens und
wenn beobachtbare Daten auf eine messbare Verringerung der erwarteten kinftigen
Cashflows hinweisen, wie Anderungen der Riickstande oder wirtschaftlichen Bedingungen,
die mit Ausfallen korrelieren.

Finanzielle Vermdgenswerte, die zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bilanziert werden

In Bezug auf zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermoégenswerte
wird zunachst festgestellt, ob ein objektiver Hinweis auf Wertminderung bei finanziellen
Vermogenswerten, die fiur sich gesehen bedeutsam sind, individuell und bei finanziellen
Vermobgenswerten, die fir sich gesehen nicht bedeutsam sind, individuell oder gemeinsam
besteht. Stellt der Konzern fest, dass fur einen einzeln untersuchten finanziellen
Vermobgenswert, sei er bedeutsam oder nicht, kein objektiver Hinweis auf Wertminderung
besteht, nimmt er den Vermdgenswert in eine Gruppe finanzieller Vermodgenswerte mit
vergleichbaren Ausfallrisikoprofilen auf und untersucht sie gemeinsam auf Wertminderung.
Vermogenswerte, die einzeln auf Wertminderung untersucht werden und fir die eine
Wertberichtigung neu bzw. weiterhin erfasst wird, werden nicht in eine gemeinsame
Wertminderungsbeurteilung einbezogen.

Bestehen objektive Anhaltspunkte dafir, dass eine Wertminderung eingetreten ist, ergibt
sich die Hohe des Wertminderungsverlusts als Differenz zwischen dem Buchwert des
Vermogenswerts und dem Barwert der erwarteten kinftigen Cashflows (mit Ausnahme
erwarteter kinftiger, noch nicht eingetretener Kreditausfalle). Der Barwert der erwarteten
kunftigen Cashflows wird mit dem urspriinglichen Effektivzinssatz des finanziellen
Vermobgenswerts abgezinst. Ist ein Kredit mit einem variablen Zinssatz ausgestattet,
entspricht der zur Bewertung eines Wertminderungsaufwands verwendete Abzinsungssatz
dem aktuellen effektiven Zinssatz.

Der Buchwert des Vermogenswerts wird unter Verwendung eines Wertberichtigungskontos
reduziert und der Wertminderungsverlust erfolgswirksam erfasst. Auf den geminderten
Buchwert werden weiterhin Zinsertrage erfasst; dies geschieht mithilfe des Zinssatzes, der
zur Abzinsung der kinftigen Cashflows bei der Bestimmung des Wertminderungsaufwands
verwendet wurde. Die Zinsertrage werden als Finanzertrage in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst. Forderungen werden einschlieBlich der damit verbundenen
Wertberichtigung ausgebucht, wenn sie als uneinbringlich eingestuft werden und samtliche
Sicherheiten in Anspruch genommen und verwertet wurden. Erhoht oder verringert sich die
Hohe eines geschatzten Wertminderungsaufwands in einer folgende Berichtsperiode
aufgrund eines Ereignisses, das nach der Erfassung der Wertminderung eintrat, wird der
friher erfasste Wertminderungsaufwand durch Anpassung des Wertberichtigungskontos
erfolgswirksam erhéht oder verringert. Wird eine ausgebuchte Forderung aufgrund eines
Ereignisses, das nach der Ausbuchung eintrat, spater wieder als einbringlich eingestuft, wird
der entsprechende Betrag unmittelbar gegen die Finanzaufwendungen erfasst.

Zur VeraufRerung verfugbare finanzielle Vermdgenswerte

Der Konzern ermittelt fir zur Veraul3erung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte an jedem
Abschlussstichtag, ob objektive Hinweise darauf schlieen lassen, dass eine Wertminderung
eines Vermdgenswerts oder einer Gruppe von Vermdgenswerten vorliegt.

Bei als zur VerduBBerung gehalten eingestuften Eigenkapitalinstrumenten wirde ein
signifikanter oder anhaltender Riickgang des beizulegenden Zeitwerts des Instruments unter
seine Anschaffungskosten einen objektiven Hinweis darstellen. Das Kriterium ,signifikant” ist
anhand der urspriinglichen Anschaffungskosten der Finanzinvestition zu beurteilen und das
Kriterium ,langer anhaltend” anhand des Zeitraums, in dem der beizulegende Zeitwert unter
den urspringlichen Anschaffungskosten lag. Bestehen Hinweise auf eine Wertminderung,
wird der kumulierte Verlust — der sich als Unterschiedsbetrag aus den Anschaffungskosten
und dem derzeitigen beizulegenden Zeitwert abziglich eines etwaigen friher erfolgswirksam
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verbuchten Wertminderungsaufwands auf dieses Instrument ergibt - aus dem sonstigen
Ergebnis entfernt und erfolgswirksam erfasst. Wertberichtigungen far
Eigenkapitalinstrumente werden nicht erfolgswirksam rickgangig gemacht; ein spéaterer
Anstieg des beizulegenden Zeitwerts wird direkt im sonstigen Ergebnis erfasst.

Bei der Ermittlung der Wertminderung von als zur VeraufRerung verflgbar eingestuften
Schuldinstrumenten werden die gleichen Kriterien herangezogen wie bei zu fortgefihrten
Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Vermdgenswerten. Der fur Wertminderungen
erfasste Betrag ist jedoch der kumulierte Verlust, der sich als Unterschiedsbetrag aus den
fortgefihrten Anschaffungskosten und dem derzeitigen beizulegenden Zeitwert abziglich
eines etwaigen friher erfolgswirksam verbuchten Wertminderungsaufwands auf dieses
Instrument ergibt.

Auf den geminderten Buchwert des Vermdgenswerts werden weiterhin kiinftige Zinsertrage
erfasst; die Ermittlung wird mithilfe des Zinssatzes vorgenommen, der zur Abzinsung der
kunftigen Cashflows bei der Bestimmung des Wertminderungsaufwands verwendet wurde.
Die Zinsertrage werden als Teil der Finanzertrage erfasst. Wenn der beizulegende Zeitwert
eines Schuldinstruments in einer nachfolgenden Berichtsperiode ansteigt und sich der
Anstieg objektiv auf ein Ereignis zurtckfuhren lasst, das nach der erfolgswirksamen
Verbuchung der Wertminderung auftrat, wird der Betrag der Wertaufholung erfolgswirksam
erfasst.

Finanzielle Verbindlichkeiten
Erstmalige Erfassung und Bewertung

Finanzielle Verbindlichkeiten werden bei erstmaliger Erfassung entweder als finanzielle
Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden oder als
Darlehen klassifiziert. Der Konzern legt die Klassifizierung seiner finanziellen
Verbindlichkeiten mit dem erstmaligen Ansatz fest.

Samtliche finanziellen Verbindlichkeiten werden bei der erstmaligen Erfassung zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, im Fall von Darlehen abziglich der direkt zurechenbaren
Transaktionskosten.

Folgebewertung

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
umfassen die zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen Verbindlichkeiten sowie andere
finanzielle Verbindlichkeiten, die bei ihrem erstmaligen Ansatz als erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten klassifiziert werden.

Finanzielle Verbindlichkeiten werden als zu Handelszwecken gehalten klassifiziert, wenn sie
fur Zwecke der VerauRRerung in der nahen Zukunft erworben werden. Diese Kategorie
umfasst vom Konzern abgeschlossene derivative Finanzinstrumente, die nicht als
Sicherungsinstrumente in Sicherungsbeziehungen gemaf? IAS 39 designiert sind. Getrennt
erfasste eingebettete Derivate werden ebenfalls als zu Handelszwecken gehalten eingestuft,
mit Ausnahme von Derivaten, die als Sicherungsinstrument designiert wurden und als solche
effektiv sind.

Gewinne oder Verluste aus finanziellen Verbindlichkeiten, die zu Handelszwecken gehalten
werden, werden erfolgswirksam erfasst.
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Die Einstufung von finanziellen Verbindlichkeiten als erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet erfolgt zum Zeitpunkt ihrer erstmaligen Erfassung, sofern die Kriterien
geman 1AS 39 erfillt sind.

Darlehen

Nach der erstmaligen Erfassung werden verzinsliche Darlehen unter Anwendung der
Effektivzinsmethode zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet. Gewinne und Verluste
werden erfolgswirksam erfasst, wenn die Verbindlichkeiten ausgebucht werden sowie im
Rahmen von Amortisationen mittels der Effektivzinsmethode.

Fortgeflhrte Anschaffungskosten werden unter Bericksichtigung eines Agio oder Disagio bei
Akguisition sowie Geblhren oder Kosten berechnet, die einen integralen Bestandteil des
Effektivzinssatzes darstellen. Die Amortisation mittels der Effektivzinsmethode ist in der
Gewinn- und Verlustrechnung als Teil der Finanzaufwendungen enthalten.

Sonstige Verbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten, einschlie3lich Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden, werden bei
der erstmaligen Erfassung mit dem beizulegenden Zeitwert abziglich Transaktionskosten
bewertet. Nach der erstmaligen Erfassung werden die sonstigen Verbindlichkeiten unter
Anwendung der Effektivzinsmethode zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.
Gewinne und Verluste werden erfolgswirksam erfasst, wenn die Schulden ausgebucht
werden sowie im Rahmen von Amortisationen.

Ausbuchung finanzieller Verbindlichkeiten

Eine finanzielle Verbindlichkeit wird ausgebucht, wenn die dieser Verbindlichkeit zugrunde
liegende Verpflichtung erfillt oder gekindigt oder erloschen ist. Wird eine bestehende
finanzielle Verbindlichkeit durch eine andere finanzielle Verbindlichkeit desselben
Kreditgebers mit substanziell verschiedenen Vertragsbedingungen ausgetauscht oder
werden die Bedingungen einer bestehenden Verbindlichkeit wesentlich geandert, wird ein
solcher Austausch oder eine solche Anderung als Ausbuchung der urspriinglichen
Verbindlichkeit und Ansatz einer neuen Verbindlichkeit behandelt. Die Differenz zwischen
den jeweiligen Buchwerten wird erfolgswirksam erfasst.

Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen

Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen in der Bilanz umfassen den Kassenbestand,
Bankguthaben und kurzfristige Einlagen mit einer Restlaufzeit — gerechnet vom
Erwerbszeitpunkt — von bis zu drei Monaten. Der Finanzmittelfonds in der Konzern-
Geldflussrechnung wird entsprechend der obigen Definition abgegrenzt.

Eigene Anteile

Erwirbt der Konzern eigene Anteile, so werden diese zu Anschaffungskosten erfasst und
vom Eigenkapital abgezogen. Der Kauf, der Verkauf, die Ausgabe oder die Einziehung von
eigenen Anteilen wird erfolgsneutral erfasst. Etwaige Unterschiedsbetrage zwischen dem
Buchwert und der Gegenleistung werden im Falle einer Wiederausgabe als Aktienaufgeld
erfasst. Der Konzern kann die mit den eigenen Anteilen verbundenen Stimmrechte nicht
ausuiben. DarlUber hinaus werden ihnen keine Dividenden zugeordnet.

Ruckstellungen

Eine Ruckstellung wird dann angesetzt, wenn der Konzern eine gegenwartige (gesetzliche
oder faktische) Verpflichtung aufgrund eines vergangenen Ereignisses besitzt, der Abfluss
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von Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen zur Erfiillung der Verpflichtung wahrscheinlich
und eine verlassliche Schatzung der Hohe der Verpflichtung mdglich ist. Sofern der Konzern
fur eine passivierte Rickstellung zumindest teilweise eine Rickerstattung erwartet (wie z. B.
bei einem Versicherungsvertrag), wird die Erstattung als gesonderter Vermdgenswert
erfasst, sofern der Zufluss der Erstattung so gut wie sicher ist. Der Aufwand zur Bildung der
Ruckstellung wird in der Gewinn- und Verlustrechnung abzlglich der Erstattung
ausgewiesen. Ist der aus der Diskontierung resultierende Zinseffekt wesentlich, werden
Ruckstellungen zu einem Zinssatz vor Steuern abgezinst, der, sofern im Einzelfall
erforderlich, die fur die Schuld spezifischen Risiken widerspiegelt. Im Falle einer Abzinsung
wird die durch Zeitablauf bedingte Erhéhung der Rlckstellungen als Finanzaufwendungen
erfasst.

Leistungen an Arbeitnehmer

Abfertigungsverpflichtungen

Die Abfertigungsverpflichtungen werden geman IAS 19 nach dem
Anwartschaftsbarwertverfahren (,Projected Unit Credit Method") ermittelt. Die zukinftigen
Verpflichtungen werden, basierend auf versicherungsmathematischen Gutachten, bewertet.
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste werden sofort zur Ganze Uber das
sonstige Ergebnis erfasst. Dabei werden nicht nur die am Bilanzstichtag bekannten
Verpflichtungen bericksichtigt, sondern auch kinftig zu erwartende Steigerungsraten in die
Berechnung einbezogen.

Die Abfertigungen nach o6sterreichischem Recht sind einmalige Abfindungen, die aufgrund
arbeitsrechtlicher Vorschriften bei Kiindigung der Arbeitnehmer durch den Dienstgeber sowie
regelmalig bei  Pensionsantritt bezahlt werden missen. Die Hohe der
Abfertigungszahlungen richtet sich nach der Hohe der Letztbeziige sowie der Anzahl der
Dienstjahre. Fir bis einschlie3lich 2002 eingetretene Mitarbeiter bestehen daher direkte
Verpflichtungen des Unternehmens, fur die nach IAS 19 zu bewertende Rickstellungen zu
bilden sind. Da die Abfertigungsverpflichtungen nur mehr wenige Mitarbeiter betreffen, die
schon Uber viele Jahre in der C-QUADRAT Gruppe beschéftigt sind, wurde wie auch im
Vorjahr kein Fluktuationsabschlag angesetzt. Die Berechnung erfolgt nach den
Generationensterbetafeln AVO 2008 P — Angestellte (2013: AVO 2008 P - Angestellte).

Neben dem leistungsorientierten Entgelt, gibt es fiir Dienstnehmer in Osterreich, die nach
dem 1. Janner 2003 in das Unternehmen eingetreten sind, einen beitragsorientierten
Versorgungsplan. Daflrr ist ein gesetzlich vorgeschriebener Betrag in Héhe von 1,53%
(2013: 1,53%) der Bruttogehaltssumme an eine betriebliche Vorsorgekasse zu entrichten,
der im gesetzlichen Personalaufwand erfasst wird. Folglich ist flur diese Mitarbeiter eine
Ruckstellungsbildung nicht erforderlich.

Ertrags- und Aufwandsrealisierung

Ertrdge werden erfasst, wenn es wahrscheinlich ist, dass der wirtschaftliche Nutzen an den
Konzern flieBen wird und die Hohe der Ertrage verlasslich bestimmt werden kann,
unabhangig vom Zeitpunkt der Zahlung. Ertrage werden zum beizulegenden Zeitwert der
erhaltenen Gegenleistung oder zu beanspruchenden Gegenleistung unter Berticksichtigung
vertraglich festgelegter Zahlungsbedingungen bewertet, wobei Steuern oder andere
Abgaben unbericksichtigt bleiben. Der Konzern ist zu dem Schluss gekommen, dass er bei
allen seinen Umsatztransaktionen als Auftraggeber handelt, da er der Hauptverpflichtete bei
allen Umsatztransaktionen ist, bei der Preisbildung Gber einen Handlungsspielraum verfiigt
und das Bestands- sowie das Kreditrisiko tragt.

Daruber hinaus miissen zur Realisation der Ertrage die folgenden Ansatzkriterien erftllt sein:
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Provisionen

Die Provisionen stellen die Ertrage fiur die Dienstleistungen im Wertpapier- und
Fondsmanagementgeschéft dar. Diese werden zum Zeitpunkt der Leistungserbringung
erfasst. Die Management-Fee steht fur die Verwaltung von fremdem Vermdgen fir einen
bestimmten Zeitraum zu und wird entsprechend abgegrenzt. Die Performance-Fee hangt von
der Wertsteigerung des verwalteten Vermdgens und zumeist vom Erreichen gewisser
Wertgrenzen des Vermoégens ab. Diese wird daher bei Erreichen dieser Wertgrenzen erfasst.
Die Up-Front-Fee ist eine Fee im Rahmen von Vermittlungsleistungen und wird bei
Erbringung dieser Vermittlungsleistung erfasst. Die Vermittlungsfolgeprovision steht fur
vermittelte Mandate zu, solange diese aufrecht sind. Diese wird daher periodisch
abgegrenzt. Agioerldse bezeichnen die von Kunden zu entrichtenden Ausgabeaufschlage
bei Erwerb von Investmentfondsanteilen und werden bei Anfall entsprechend abgegrenzt.
Die Provisionsaufwendungen werden bei Anfall in der jeweiligen Periode erfasst.

Zins- und Dividendenertrage

Zinsen werden periodengerecht in der Gesamtergebnisrechnung als Teil der Finanzertrage
erfasst, wenn diese entstanden sind. Dividenden werden mit der Entstehung des
Rechtsanspruches auf Zahlung erfasst. Das ist grundsétzlich der Zeitpunkt, an dem die
Anteilseigner die Dividende beschliel3en.

Steuern

Tatsachliche Ertragssteuern

Tatsachliche Ertragsteueranspriiche und -verpflichtungen fir die laufende und die friheren
Perioden sind mit den Betragen angesetzt, in deren Hohe die Verrechnung mit den
jeweiligen Steuerbehdrden erwartet wird. Fir die Berechnung des Betrages werden die zum
Bilanzstichtag geltenden Steuerséatze und Steuergesetze von den Landern zugrunde gelegt,
in denen der Konzern tatig ist und zu versteuerndes Einkommen erzielt.

Tatsachliche Steuern, die sich auf Posten beziehen, die direkt im Eigenkapital verbucht
werden, werden nicht in der Gewinn- und Verlustrechnung, sondern im Eigenkapital erfasst.
Das Management beurteilt regelmafRlig einzelne Steuersachverhalte dahingehend, ob in
Anbetracht geltender steuerlicher Vorschriften ein Interpretationsspielraum vorhanden ist.
Bei Bedarf werden Steuerrickstellungen angesetzt.

Latente Steuern
Die Bildung latenter Steuern erfolgt unter Anwendung der Verbindlichkeitsmethode auf zum
Bilanzstichtag bestehende temporare Differenzen zwischen dem Wertansatz eines
Vermogenswerts bzw. einer Schuld in der Bilanz und dem steuerlichen Wertansatz.
Latente Steuerschulden werden fur alle zu versteuernden temporaren Differenzen erfasst,
mit Ausnahme:

e der latenten Steuerschuld aus dem erstmaligen Ansatz eines Geschéfts- oder
Firmenwerts oder eines VermoOgenswerts oder einer Schuld bei einem
Geschaéftsvorfall, der kein Unternehmenszusammenschluss ist und der zum Zeitpunkt
des Geschaftsvorfalls weder das unternehmensrechtliche Jahresergebnis noch das
zu versteuernde Ergebnis beeinflusst, und

e der latenten Steuerschuld aus zu versteuernden temporéren Differenzen, die im
Zusammenhang mit Beteiligungen an Tochterunternehmen, assoziierten
Unternehmen und Anteilen an Gemeinschaftsunternehmen stehen, wenn der
zeitliche Verlauf der Umkehrung der temporaren Differenzen gesteuert werden kann
und es wahrscheinlich ist, dass sich die tempordren Unterschiede in absehbarer Zeit
nicht umkehren werden.
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Latente Steueranspriiche werden fir alle abzugsfahigen temporéaren Unterschiede, noch
nicht genutzten steuerlichen Verlustvortrdge und nicht genutzten Steuergutschriften in dem
Mal3e erfasst, in dem es wahrscheinlich ist, dass zu versteuerndes Einkommen verfligbar
sein wird, gegen das die abzugsféhigen temporaren Differenzen und die noch nicht
genutzten steuerlichen Verlustvortrage und Steuergutschriften verwendet werden kénnen,
mit Ausnahme von:

« latenten Steueranspriichen aus abzugsfahigen temporaren Differenzen, die aus dem
erstmaligen Ansatz eines Vermdgenswerts oder einer Schuld bei einem
Geschéftsvorfall entstehen, der kein Unternehmenszusammenschluss ist und der
zum Zeitpunkt des Geschéftsvorfalls weder das unternehmensrechtliche
Jahresergebnis noch das zu versteuernde Ergebnis beeinflusst, und

* latenten Steueranspriichen aus abzugsfahigen temporéaren Differenzen, die im
Zusammenhang mit Beteiligungen an  Tochterunternehmen, assoziierten
Unternehmen und Anteilen an Gemeinschaftsunternehmen stehen, wenn es
wahrscheinlich ist, dass sich die temporaren Unterschiede in absehbarer Zeit nicht
umkehren werden und kein ausreichendes zu versteuerndes Ergebnis zur Verfligung
stehen wird, gegen das die temporaren Differenzen verwendet werden kdnnen.

Der Buchwert der latenten Steueranspriiche wird an jedem Bilanzstichtag tberprift und in
dem Umfang reduziert, in dem es nicht mehr wahrscheinlich ist, dass ein ausreichendes zu
versteuerndes Ergebnis zur Verfigung stehen wird, gegen das der latente Steueranspruch
zumindest teilweise verwendet werden kann. Nicht angesetzte latente Steueranspriiche
werden an jedem Bilanzstichtag Uberprift und in dem Umfang angesetzt, in dem es
wahrscheinlich geworden ist, dass ein kinftig zu versteuerndes Ergebnis die Realisierung
des latenten Steueranspruchs ermdglicht. Latente Steueranspriiche und -schulden werden
anhand der Steuersitze bemessen, deren Giltigkeit fiir die Periode, in der ein
Vermogenswert realisiert wird oder eine Schuld erfiillt wird, erwartet wird. Dabei werden die
Steuersatze (und Steuergesetze) zugrunde gelegt, die zum Bilanzstichtag gelten. ZukUinftige
Steuersatzanderungen werden Dberiicksichtigt, sofern am Bilanzstichtag materielle
Wirksamkeitsvoraussetzungen im Rahmen eines Gesetzgebungsverfahrens erfillt sind.

Latente Steuern, die sich auf Posten beziehen, die im sonstigen Ergebnis erfasst werden,
werden nicht in der Gewinn- und Verlustrechnung, sondern im sonstigen Ergebnis erfasst;
Steuereffekte aus Transaktionen mit Eigentimern werden direkt im Eigenkapital erfasst.

Latente Steueranspriiche und latente Steuerschulden werden miteinander verrechnet, wenn
der Konzern einen einklagbaren Anspruch zur Aufrechnung der tatséchlichen
Steuererstattungsanspriche gegen tatsachliche Steuerschulden hat und diese sich auf
Ertragsteuern des gleichen Steuersubjekts beziehen, die von der gleichen Steuerbehdrde
erhoben werden.

Im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses erworbene latente Steuervorteile, die
die Kriterien fur einen gesonderten Ansatz zum Zeitpunkt des Erwerbes nicht erfillen,
werden in Folgeperioden angesetzt, sofern sich dies aus neuen Informationen tber Fakten
und Umstande, die zum Erwerbszeitpunkt bestanden, ergibt. Die Anpassung wird entweder
als Minderung des Geschéfts- oder Firmenwertes behandelt, sofern diese wahrend des
Bewertungszeitraums entsteht (und solange sie den Geschafts- oder Firmenwert nicht
Ubersteigt), oder im Periodenergebnis erfasst.

Umsatzsteuer
Umsatzerlése, Aufwendungen und Vermdgenswerte werden nach Abzug der Umsatzsteuer
erfasst. Eine Ausnahme bilden folgende Félle:
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* Wenn die beim Kauf von Vermogenswerten oder Dienstleistungen angefallene
Umsatzsteuer nicht von der Steuerbehdrde eingefordert werden kann, wird die
Umsatzsteuer als Teil der Anschaffungskosten des Vermégenswerts bzw. als Teil der
Aufwendungen erfasst.

e Wenn Forderungen und Verbindlichkeiten mitsamt dem darin enthaltenen
Umsatzsteuerbetrag angesetzt werden.

Der Umsatzsteuerbetrag, der von der Steuerbehdrde erstattet oder an diese abgefiihrt wird,
wird in der Konzernbilanz unter den Forderungen bzw. Verbindlichkeiten erfasst.

Dividenden

Die Gesellschaft erfasst eine Verbindlichkeit, Bardividenden an Inhaber von Stammaktien
des Mutterunternehmens auszuschuitten, wenn die Ausschittung genehmigt wurde und nicht
mehr im Ermessen des Unternehmens liegt. Gemdall der dOsterreichischen
Unternehmensgesetzgebung ist eine Ausschittung dann genehmigt, wenn sie von den
Anteilseignern gebilligt wurde. Der entsprechende Betrag wird direkt im Eigenkapital erfasst.

[ll. KONSOLIDIERUNGSKREIS

In  den Konzernabschluss der C-QUADRAT  Gruppe sind neben der
C-QUADRAT Investment AG insgesamt zehn Tochterunternehmen (31.12.2013: 10)
vollkonsolidiert und drei Unternehmen (31.12.2013: 3) at equity einbezogen worden.

C-QUADRAT Investment AG (Mutterunternehmen) 1
vollkonsolidierte Tochterunternehmen 10
at equity Beteiligungen 3
Gesamt 14

Der Konsolidierungskreis hat sich wie folgt entwickelt:

Stand 1.1.2013 14
davon auslandische Gesellschaften 10
im Wirtschaftsjahr 2013 erstmals vollkonsolidiert einbezogen 1
im Wirtschaftsjahr 2013 Abgang von at-equity Beteiligungen 1
davon ausléndische Gesellschaften 10
Stand 31.12.2013 14
davon auslandische Gesellschaften 10
im Wirtschaftsjahr 2014 Zu- bzw. Abgang von vollkonsolidierten Beteiligungen 0
im Wirtschaftsjahr 2014 Zu- bzw. Abgang von at-equity Beteiligungen 0
Stand 31.12.2014 14
davon auslandische Gesellschaften 10

Die nachfolgende Tabelle enthalt Einzelheiten zu den nicht beherrschenden Anteilen:

31.12.2014 31.12.2013
TEUR TEUR

Auf nicht beherrschende Anteile
entfallender Gewinn oder Verlust 527 125
Kumulierte nicht beherrschende Anteile 997 834
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2014

nicht .
. . Konsoli-
Gesellschaft Sitz Haupt- Stamm- | Wahr | Beteiligu | beherrsch dierungs-
tatigkeit kapital ung ng ende
. art
Anteile
Absolute Portfolio Vermoge
Management A-Wien nsverwalt 125.000 | EUR 74,90% 25,10% VK
GmbH ung
C-QUADRAT .
Ampega Asset . vermoge
Armenien  nsverwalt | 650.000.000: AMD 74,90% 25,10% VK
Management un
Armenia LLC g
2013
nicht Konsoli-
. Haupt- Stamm- Waéhr | Beteiligu  beherrsch )
Gesellschaft Sitz i 0 . dierungs-
tatigkeit kapital ung ng ende
) art
Anteile
Absolute Portfolio Vermoge
Management A-Wien nsverwalt 125.000  EUR 74,90% 25,10% VK
GmbH ung
C-QUADRAT .
Ampega Asset . vermoge
Armenien | nsverwalt | 650.000.000 | AMD 74,90% 25,10% VK
Management un
Armenia LLC 9
Die zusammenfassenden Finanzinformationen hinsichtlich der Absolute Portfolio

Management GmbH, des Tochterunternehmens des Konzerns, an denen wesentliche nicht
beherrschende Anteile bestehen, sind nachfolgend angegeben. Die zusammenfassenden
Finanzinformationen entsprechen den Betragen vor konzerninternen Eliminierungen:

31.12.2014 31.12.2013
TEUR TEUR
Anteil an der Bilanz
Kurzfristige Vermodgenswerte 3.420 1.710
Langfristige Vermogenswerte 1.062 1.076
Kurzfristige Schulden -1.387 -575
Langfristige Schulden -18 -5
Gesamt 3.078 2.206
zﬁpeiﬁ;:;egsigggfktggﬂao:es Mutterunternehmens zurechenbarer 2305 1652
Nicht beherrschende Gesellschafter 772 554
Anteil an den Erlésen und am Gewinn
Erlose 6.059 3.739
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Aufwendungen -3.735 -3.192
Jahresiiberschuss 2.324 547
Auf die Gesellschafter des Mutterunternehmens zurechenbarer
. . 1.740 410
Anteil am Jahrestiberschuss
Auf die nicht beherrschenden Gesellschafter entfallender
. 583 137
Jahresuberschuss
Gesamter Jahrestberschuss 2.324 547
Auf die Gesellschafter des Mutterunternehmens
. X 0 0
entfallendes sonstiges Ergebnis
Auf die nicht beherrschenden Gesellschafter entfallendes 0 0
sonstiges Ergebnis

Gesamtes sonstiges Ergebnis 0 0

Auf die Gesellschaft er des Mutterunternehmens

. 1.740 410

entfallendes Gesamtergebnis
Auf die nicht beherrschenden Gesellschafter entfallendes

i 583 137
Gesamtergebnis
Gesamtergebnis 2.324 547
An die nicht beherrschenden Gesellschafter gezahlte Dividenden -365 0
Nettozahlungsstrome aus betrieblicher Tatigkeit 2.537 810
Nettozahlungssttréme aus Investitionstatigkeit -3 -701
Nettozahlungssttréme aus Finanzierungstatigkeit -534 -90
Nettozahlungsstrome gesamt 2.000 19

1. Veranderungen des Konsolidierungskreises in 2014
Im Geschaftsjahr 2014 gab es keine Veradnderungen des Konsolidierungskreises.
2. Veranderungen des Konsolidierungskreises in 2013

Mit Kaufvertrag vom 8. Janner 2013 verkaufte die C-QUADRAT Investment AG 25,1% ihrer
100%igen Beteiligung an der Absolute Portfolio Management GmbH, mit Sitz in Wien zu
einem Verkaufspreis von TEUR 31 an einen der beiden Geschéaftsfihrer der Gesellschaft.
Die Gesellschaft wird weiterhin vollkonsolidiert. Der verkaufte Anteil von 25,1% wird als
Anteile ohne beherrschenden Einfluss mit einem Buchwert von TEUR 554 bilanziert.

Mit Aktienkaufvertrag vom 29. Mai 2013 verkaufte die C-QUADRAT Investment AG ihre
30%ige Beteiligung an der Best of Funds Fondsmarketing AG (vormals: SHARPE
Fondsmarketing AG), mit Sitz in der Schweiz, zu einem Verkaufspreis in Héhe von TEUR 25.

Mit 29. November 2013 wurde die C-QUADRAT Ampega Asset Management Armenia LLC
mit Sitz in Armenien gegrindet. Der Konzern halt 74,9% an dem neu gegrindeten
Unternehmen. Das Unternehmen wird zum 31.12.2013 erstmals vollkonsolidiert und der
verbleibende Anteil von 25,1% wird als Anteile ohne beherrschenden Einfluss mit einem
Buchwert von TEUR 280 bilanziert.
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IV. ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
1. Provisionsertrage und Provisionsaufwendungen

Unter den Provisionsertragen sind die Ertrage aus dem Vermdgensverwaltungsgeschaft
gegentber Dritten ausgewiesen.

2014 2013

TEUR TEUR

Management Fees 50.325 48.704
Performance Fees 38.560 15.375
Sonstige Fees 5.056 4.398
Gesamt 93.940 68.477

Die AuM der C-QUADRAT Gruppe konnten in 2014 um 6,7% gesteigert werden. Dadurch
stiegen auch die Management Fees auf TEUR 50.325 (2013: TEUR 48.704). Aufgrund der
ausgezeichneten Performance mehrerer Produkte konnten im laufenden Geschaftsjahr
TEUR 38.560 (2013: TEUR 15.375) an Performance Fees vereinnahmt werden.

Provisionsaufwendungen

2014 2013

TEUR TEUR

Management Fees 31.333 31.166

Performance Fees 17.728 7.059

Sonstige Fees 2.854 2.684

Gesamt 51.915 40.908
2. Sonstige betriebliche Ertrage

2014 2013

TEUR TEUR

Ablosung Fonds 400 0

Kundenmagazin 158 300

Weiterverrechnete Kosten 102 26

Mietertrage 98 90

Beratungserlose 16 0

Ubrige 186 168

Gesamt 959 584

In den sonstigen betrieblichen Ertragen befinden sich unter der Position ,Ubrige” Ertrage aus
Anlagenverkdufen in Hohe von TEUR 60. (2013: Vergleichszahlung aus strittiger
Kaufpreisforderung in Héhe von TEUR 156).
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3. Personalaufwand

2014 2013

TEUR TEUR

L6éhne und Gehélter 9.857 8.672
Gesetzliche Sozialabgaben 1.616 1.277
Ubrige 231 201
Gesamt 11.705 10.150

In den Personalaufwendungen sind rund TEUR 839 (2013: TEUR 770) an
Dienstgeberbeitrdgen zur gesetzlichen Pensionsversicherung sowie TEUR 83 (2013: TEUR
77) an Beitragen fur die betriebliche Vorsorgekasse enthalten.

4. Sonstiger Verwaltungsaufwand

Der sonstige Verwaltungsaufwand besteht aus Sachaufwendungen.

2014 2013

TEUR TEUR

Mietaufwand 642 647
Werbeaufwand 1.788 1.710
Rechts- und Beratungsaufwand 1.394 1.006
Leistungsverrechnung 642 712
EDV Aufwand 1.389 1.468
Sonstiger Buro- und Raumaufwand 585 397
Gebuhren und Abgaben 529 564
Reisekosten 556 502
KFZ Aufwand 299 298
Betriebsversicherung 142 168
Personalsuche 178 154
Ubrige 535 537
Gesamt 8.678 8.163

Die Rechts- und Beratungsaufwendungen beinhalten auch die Aufwendungen fir den
Abschlusspriufer. Diese betrugen im Geschéftsjahr 2014 fur die C-QUADRAT Gruppe
insgesamt TEUR 148 (2013: TEUR 166) und betreffen Aufwendungen flr
Jahresabschlussprifungen und Konzernabschlussprifung zusammen.

5. Sonstige betriebliche Aufwendungen

2014 2013

TEUR TEUR

Nicht abzugsfahige Vorsteuern 907 915
Verluste aus Anlagenverkaufen 10 68
Ubrige 112 2
Gesamt 1.030 985
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6. Abschreibungen

Im Geschaftsjahr 2014 betreffen die ausgewiesenen Abschreibungen so wie im Vorjahr
ausschlieBlich planmaRige Abschreibungen auf immaterielle Vermodgenswerte und
Sachanlagen.

7. Ergebnis aus assoziierten Unternehmen und Gemein  schaftsunternehmungen

Das Ergebnis aus assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmungen betrifft die
Gewinn- und Verlustanteile aus assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmungen, die nach der Equity-Methode bilanziert sind.
Weiterfihrende Ausflhrungen Zu den assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmungen finden sich unter den Erlauterungen V.3.

8. Finanzertrage

2014 2013

TEUR TEUR

Kredite und Forderungen 107 84

Erf_olgswirksam zum beizglegenden__ 3.209 62
Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte

Sonstige 92 132

Gesamt 3.408 278

Die Finanzertrage aus Krediten und Forderungen beinhalten ausschliel3lich Zinsertrdge aus
Bankguthaben und sonstige Zinsertrdge. Die Finanzertrage aus erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerten beinhalten TEUR 3.209

(2013: TEUR 62) Gewinne aus ihrem Verkauf.

9. Finanzierungsaufwendungen

2014 2013

TEUR TEUR

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 177 287

Erf_olgswirksam zum beizglegenden“ 4.286 4
Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte

Gesamt 4.463 291

Die Zinsen aus Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten resultieren aus der Verzinsung
von Verbindlichkeiten der Kategorie ,sonstige Verbindlichkeiten". Die Finanzaufwendungen
aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten
beinhalten TEUR 4.130 (2013: TEUR 4) Gewinne aus ihrem Verkauf. Weiters ist ein
Impairment der zur VerauRerung verfigbaren finanzielle Vermdgenswerte bewertet zum
beizulegenden Zeitwert in Hohe von TEUR 156 (2013: TEUR 0) enthalten.

10. Ertragsteuern

Die in der Konzern Gewinn- und Verlustrechnung erfassten Ertragssteuern aus
fortgefuhrten Geschaftsbetrieben setzen sich wie folgt zusammen:
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2014 2013

TEUR TEUR

Tatséachlicher Ertragssteueraufwand -3.992 -779

Latente Ertragsteuern aus temporaren Differenzen -787 -904
Ergebniswirksa m ausgewiesener )

Ertragssteueraufwand 4779 -1.683

Die im sonstigen Ergebnis erfassten Ertragssteuern aus fortgeftihrten
Geschaftsbetrieben setzen sich wie folgt zusammen:

2014 2013
TEUR TEUR
Latente Ertragssteuern aus wahrend des
Geschaéftsjahres direkt im sonstigen Ergebnis
erfassten Posten:
Netto-Gewinne / Verluste aus zur Verauf3erung
Ny : - . 0 49
verfligbaren finanziellen Vermdgenswerten
Umgliederungsbetrage in die Gewinn- und
-69 0
Verlustrechnung
Ergebnisneutral erfasste Ertragssteuern -69 49

Die Ursachen fir den Unterschied zwischen dem 6sterreichischen Kdrperschaftsteuersatz
von 25% und der ausgewiesenen Konzernsteuerquote stellt sich wie folgt dar:

2014 2013

TEUR TEUR

E?Secki]r;fst svt;)érgirérhasgsteuem des fortzufiihrenden 27 138 11.220
Ertragssteueraufwand zum Steuersatz von 25 % -6.784 -2.805
Abweichende auslandische Steuersatze 2 2
Nicht temporare Differenzen 2.005 1.120
Aus steuerfreien Ertragen 2.128 1.073

Aus nicht abzugsfahigen Aufwendungen -123 -53
Effektivsteuerbelastung -4.779 -1.683
Effektivsteuersatz in % 17,61% 15,0%

Die Position ,nicht temporare Differenzen* setzt sich einerseits aus steuerfreien Ertragen
sowie aus, aufgrund der Ilokalen Steuergesetze, steuerlich nicht abzugsfahigen
Aufwendungen zusammen.

Der effektive Steuersatz betrdgt im Berichtsjahr 17,61% (2013: 15,0%). Weitere
Ausflhrungen zu den latenten Steuern finden sich unter Erlauterung V.13.

Die C-QUADRAT Investment AG fungiert als Gruppentréager einer steuerlichen Gruppe

gemal 8 9 Abs 8 KStG. Gruppenmitglieder sind die C-QUADRAT Kapitalanlage AG und die
Absolute Portfolio Management GmbH.
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11. Ergebnis je Aktie
Bei der Berechnung der Ergebnisse je Aktie wurde kein verwassernder Effekt bericksichtigt.

Bei der Berechnung des Ergebnisses je Aktie wurde von folgenden gewichteten
durchschnittlichen Stammaktien ausgegangen:

2014 201

Gewichtetg durchschnittliche Anzahl an 4.320.994 4.339.749
Stammaktien

Fur weitere Ausfihrungen zur Entwicklung der Stammaktien wird auf Erlauterung V.8
verwiesen.

12. Segmentberichterstattung

Zum Zweck der Unternehmenssteuerung ist der Konzern nach Produkten und
Dienstleistungen in den Geschaftsebereichen ,Beteiligungen” und ,Vermdgensverwaltung
und —vertrieb” organisiert. Der Vorstand hat sich entschieden, die Berichterstattung nach
Produkten und Dienstleistungen als wesentliche Steuerungsinformation anzusehen.

Aufgrund einer Evaluierung des bisherigen Geschaftssegmentes ,Vermégensverwaltung und
Vertrieb” zum 31. Dezember 2014 hat der Vorstand entschieden, dass die Analyse dieser
Informationen  dartber hinaus nach geographischen Markten aufgrund der
Geschéftsentwicklung zunehmend wesentlich ist. Es erfolgt daher ab dem Konzernabschluss
zum 31. Dezember 2014 eine geographische Aufgliederung in ,Vermdgensverwaltung und —
vertrieb Inland* und ,Vermdgensverwaltung und -—vertrieb Ausland“. Die dargestellten
Vorjahreszahlen weichen aufgrund vorgenommener Anpassungen von den Betrdgen im
Konzernabschluss flr das Geschéftsjahr 2013 ab, da die Berichterstattung im
Konzernabschluss zum 31.12.2013 mangels geographischer Aufteilung in einer
Segmentspalte als ,Vermdgensverwaltung und —vertrieb” aufsummiert dargestellt wurde.

Die Abgrenzung der Geschaftssegmente und die Berichtsinhalte entsprechen der internen
Berichtsstruktur an den Vorstand. Die Periodenergebnisse vor Steuern der
Geschéftseinheiten werden jeweils vom Vorstand tUberwacht, um Entscheidungen Uber die
Verteilung der Ressourcen zu fallen und um die Ertragskraft der Einheiten zu bestimmen.

Die berichtspflichtigen Segmente des Konzerns sind danach die folgenden:

« Das Geschaftssegment ,Beteiligungen® beschéftigt sich mit dem Management der
Beteiligungen.

Zum Segment Beteiligungen gehort das Unternehmen:

| C-QUADRAT Investment AG

« Das Geschaftssegment ,Vermoégensverwaltung und Vertrieb® beinhaltet die
Verwaltung von fremdem Vermdgen im Rahmen von oOffentlich aufgelegten
Investmentfonds sowie mit dem Vertrieb der eigenen Investmentfonds bzw. Produkte.
In diesem Geschaftssegment werden die Informationen dartber hinaus nach
geographischen Bereichen getrennt nach Inland und Ausland analysiert. So
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beinhaltet dieses Geschéftssegment die geographischen Bereiche
-vermogensverwaltung und Vertrieb — Inland“ und Vermégensverwaltung und
Vertrieb — Ausland®.

Zum Segment Vermdgensverwaltung und Vertrieb gehdren folgende Unternehmen:

Segment Vermogensverwaltung und Vertrieb — Inland
C-QUADRAT Kapitalanlage AG
Absolute Portfolio Management GmbH

Segment Vermogensverwaltung und Vertrieb — Ausland
C-QUADRAT Deutschland GmbH

BCM (Luxembourg) SA

BCM UK Ltd

Bluestar BCM Limited

BCM & Partners SA

BCM & Partners (Cayman)

BCM & Partners LLP

C-QUADRAT Ampega Asset Management Armenia LLC

Zur Bildung der vorstehenden berichtspflichtigen Geschaftssegmente wurden keine
Geschéaftssegmente zusammengefasst.

Die Entwicklung der Segmente wird anhand des Jahresuberschusses beurteilt und in
Ubereinstimmung mit dem  Betriebsergebnis im  Konzernabschluss  bewertet.
Leistungsbeziehungen zwischen den Segmenten beinhalten im  Wesentlichen
Provisionserlése und -aufwendungen sowie weiterverrechnete Kosten. Daflr werden die
anteiligen Kosten zuziglich eines fremdiblichen Gewinnaufschlages verrechnet. Das
dargestellte Segmentergebnis bezieht sich auf den Jahresergebnis vor Steuern nach
Anteilen ohne beherrschenden Einfluss.

Im Bereich ,Konsolidierung* werden sowohl die Effekte aus der Intercompany-Eliminierung
als auch Sachverhalte die sich ausschlie3lich auf Konzernebene beziehen ausgewiesen.

Erlose aus Transaktionen mit anderen Segmenten werden fir Konsolidierungszwecke
eliminiert. Die Investitionen beziehen sich auf Zugénge zu den Sachanlagen und
immateriellen Vermdégenswerten, einschliellich Vermdgenswerte aus dem Erwerb von
Tochterunternehmen.
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Angaben betreffend Segmentumsatzerlésen und Segment  ergebnisse

Im Folgenden sind die Umsatzerlose und Ergebnisse der einzelnen berichtspflichtigen
Segmente des Konzerns dargestellt:

Berichtsjahr 2014

. C-
Beteiligungen Vermoger\l/sg/ﬁrrivggltung und Konsolidierung | QUADRAT
Gruppe
Inland Ausland

TEUR TEUR TEUR TEUR
Provisionsertrage 225 84 850 10 986 -2120 93 940
gegenuber Externen 225 82729 10 986 93 940

gegeniber anderen Segmenten 2120 -2120
Segmentergebnis vor Steuern 22074 22792 499 -18 227 27138
Berichtsjahr 2013 (angepasst)
Vermdgensverwaltung und c-
Beteiligungen 9 verti 9 Konsolidierung | QUADRAT
ertrieb
Gruppe
Inland Ausland

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Provisionsertrage 464 59 538 9817 -1.342 68.477
gegenuber Externen 464 58 402 9817 -206 68 477
gegeniber anderen Segmenten 1136 0 -1136 0
Segmentergebnis vor Steuern 3082 10234 836 -2932 11 220

Angaben betreffend Segmentvermdgen und -verbindlich keiten

Im Folgenden sind die Segmentvermdégen und -verbindlichkeiten der einzelnen
berichtspflichtigen Segmente des Konzerns dargestellt:
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Berichtsjahr 2014

Beteiligungen

Vermdgensverwaltung und Vertrieb

Konsolidierung

C-QUADRAT Gruppe

Inland Ausland
TEUR TEUR TEUR TEUR
Segmentvermdgen 61.910 40.352 21.988 -46.403 77.848
Segmentschulden 8.853 20770 5569 -6.675 28.517
Berichtsjahr 2013 (angepasst)
Beteiligungen Vermdgensverwaltung und Vertrieb Konsolidierung C-QUADRAT Gruppe
Inland Ausland
TEUR TEUR TEUR TEUR
Segmentvermdgen 37 850 22.861 24.302. -24 585 60.428
Segmentschulden 8.482 12.012 6.826. -923 26.397
Sonstige Segmentinformationen
Berichtsjahr 2014
. Vermdgensverwaltung und - C-QUADRAT
Beteiligungen Vertrieb Konsolidierung Gruppe
Inland Ausland
TEUR TEUR TEUR TEUR
Zinsertrage 12 53 42 107
Zinsaufwendungen -177 -177
Abschreibung planméagig -195 -227 -1 469 -1892
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmungen 8512 8512
Ertragssteueraufwand 1661 -5181 -175 -1084 -4779
Anteile an assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmungen 14027 14027
Zugange zu langfristigen Vermdgenswerten 1553 82 90 1725
Mitarbeiter 8 55 23 0 86
Berichtsjahr 2013 (angepasst)
- Vermégensverwaltung und - C-QUADRAT
Beteiligungen Vertrieb Konsolidierung Gruppe
Inland Ausland
TEUR TEUR TEUR TEUR
Zinsertrage 26 54 5 0 84
Zinsaufwendungen -292 0 -2 5 -287
Abschreibung planmaBig -133 -376 -1.474 70 -1.914
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmungen 4292 0 0 4.292
Ertragssteueraufwand 472 -1939 -216 0 -1683
Anteile an assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmungen 9733 0 0 9733
Zugange zu langfristigen Vermdgenswerten 118 0 0 -677 1.022
Mitarbeiter 7 54 21 0 82
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Angaben betreffend Umsatzerlose der Hauptprodukte u nd -dienstleistungen

Im Folgenden wird eine Analyse der Umsatzerlose aus fortgefuhrten Geschéftsbereichen
des Konzerns aus Hauptprodukten und —dienstleistungen auf Basis des Verhaltnisses der
rechtlichen Einheiten an diesen Kunden dargestellt:

31.12.2014 31.12.2013

TEUR TEUR

Retail Kunden 70.630 49.705
Institutionelle Kunden 23.310 18.772
Gesamt 93.940 68.477

Geographische Angaben

Der Konzern ist im Wesentlichen in zwei geographischen Regionen tatig — Inland, Ausland
(insbesondere UK).

Die Umsatzerlose aus fortgefiuihrten Geschaftsbereichen des Konzerns aus Geschéaften mit
externen Kunden nach dem geographischen Ort des Geschéaftsbetriebs sowie Informationen
Uber das Segmentvermdgen nach dem geographischen Ort der Vermdgenswerte setzen sich
wie folgt zusammen:

BenchtSJahr 2014 Inland Ausland Konsolidierung Konzern
TEUR TEUR TEUR TEUR

Umsatzerlose aus Geschéften mit externen Kunden 82 954 10 986 93 940

Langfristige Vermdgenswerte 42.244 15.343 -25.002 32585

Berichtsjahr 2013 (angepasst)

Inland Ausland Konsolidierung Konzern

TEUR TEUR TEUR TEUR
Umsatzerlose aus Geschéften mit externen Kunden 60 001 9.817 -1.342 68.477
Langfristige Vermdgenswerte 36 837 16 513 - 23685 29 665

Angaben uber wichtige Kunden

Der Konzern hatte im Berichtsjahr und im Vorjahr keinen Kunden, dessen Umsatz
mindestens 10% des Gesamtumsatzes betrug.
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13. Erlauterungen des sonstigen Ergebnisses

Entwicklung des sonstigen Ergebnisses:

Zur VeraulRerung verfligbare finanzielle
Vermogenswerte

In der laufenden Periode entstandene Gewinne (Verluste)

Umgliederungsbetrage (direkt im EK erfasster
Bewertungserfolg) in die Gewinn- und Verlustrechnung

Umgliederungsbetrage (Wertberichtigungen) in die Gewinn-
und Verlustrechnung

Beitrag zum sonstigen Ergebnis aus der Bewertung
von zur Veraulerung verfigbaren finanziellen
Vermogenswerten (vor Steuern)

Differenzen aus der Wahrungsumrechnung

Neubewertung der leistungsorientierten Verpflichtun g

Auf Bestandteile des sonstigen Ergebnisses
entfallende Steuern:

Zur VeraulRerung verfligbare finanzielle
Vermdgenswerte

In der laufenden Periode entstandene Gewinne (Verluste)

Umgliederungsbetrage in die Gewinn- und Verlustrechnung

Auf da s sonstige Ergebnis aus der Bewertung von zur
VerdulRerung verfligbaren finanziellen
Vermoégenswerten entfallender Steuereffekt

Auf das sonstige Ergebnis aus den Differenzenausd  er
Wahrungsumrechnung entfallender Steuereffekt

Auf das sonstige Ergebnis aus der Neubewertung der
leistungsorientierten Verpflichtung entfallender
Steuereffekt

2014
TEUR

253

23

276
25

2014
TEUR

-69

-69

-2

2013
TEUR

-198

-198
-137

2013
TEUR

49

49

In der Ricklage fur unrealisierte Gewinne werden Anderungen des beizulegenden

Zeitwertes von zur VeraufBerung verfugbarer Finanzinvestitionen erfasst.

Die darauf

entfallenden latenten Steuern betragen TEUR -69 (2013: TEUR 49) und sind in diesen

Betragen bericksichtigt.

Die Rucklage fur Fremdwahrungsdifferenzen diente der Erfassung von Differenzen aufgrund
der Umrechnung von Abschliissen auslandischer Tochtergesellschaften.
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V. ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ
1. Immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen

Die Entwicklung der immateriellen Vermogenswerte und Sachanlagen fur die Jahre 2013
und 2014 ist aus dem nachfolgenden Anlagenspiegel ersichtlich. Der Einfluss aus der
Veranderung des Konsolidierungskreises ist in einer gesonderten Spalte ausgewiesen.

Immaterielle Vermogenswerte

Die immateriellen Vermdgenswerte beinhalten  ausschliellich  Softwarelizenzen,
Konzessionen und Rechte, Kundenstdécke und Geschéfts- oder Firmenwerte. Die
immateriellen Vermdgenswerte werden in der Bilanz zu Anschaffungskosten abziglich
kumulierter planmafiiger linearer Abschreibungen angesetzt.

Sachanlagen
Die Sachanlagen betreffen Betriebs- und Geschéftsausstattung. Das Sachanlagevermdgen
wird in der Bilanz zu Anschaffungskosten abziglich kumulierter planmaRiger linearer

Abschreibungen angesetzt.

Die C-QUADRAT Gruppe hat fur verschiedene Anlagen (Betriebs- und
Geschaftsausstattung, Fahrzeuge) Leasingvertrage mit kurzfristig kindbaren Laufzeiten

abgeschlossen. Fiur diese Leasingvertrage bestehen keine Kaufpreis- oder
Verlangerungsoptionen. Zum Bilanzstichtag bestehen folgende zuklnftige
Mindestleasingzahlungen:
31.12.2014 31.12.2013
TEUR TEUR
bis zu einem Jahr 55 45
Gesamt 186 145
Anlagenspiegel 2014
Stand  Wahrungs- Stand
1.1. anderungen Zu- Ab-  Umbuch- 1.1 Wahrungs- Jahres- Ab- Buch-
Stand ande-  abschrei- Zuschrei- Umbuch- Stand Buch-wert wert
in TEUR 2014 gange gange ungen 31.12.2014 | 2014 rungen bung bungen  génge ungen  31.12.2014 | 31.12.2014 1.1.2014
Software 369 25 113 10 497 226 33 101 17 342 155 143
Konzessionen, Rechte 80 10 91 44 25 69 22 36
Kundenstock 12.790 12.790 1.279 1.279 2.558 10.232 11.511
Geschafts-
oder Firmenwert 4.477 4.477 25 25 4.452 4.452
Immaterielle
Vermobgenswerte 17.716 25 124 10 17.854 1.573 33 1.405 17 2.994 14.860 16.142
Betriebs-
gggchéftsausstattung 2.523 44 1.601 618 3.551 1.195 44 487 566 1.161 2.390 1.327
Sachanlagen 2.523 44 1.601 618 3.551 1.195 44 487 566 1.161 2.390 1.327
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Anlagenspiegel 2013

Buch-

Buch-

Stand  Wahrungs- Stand  Wéhrungs- Jahres- wert wert
11 ande- Zu- Ab-  Umbuch- Stand 1.1 ande-  abschrei-  Zuschrei- Ab-  Umbuch- Stand | 31.12. 1.1
2013 rungen génge gange ungen  31.12.2013 2013 rungen bung bungen  génge ungen  31.12.2013 2013 2013
Software 638 6 76 354 15 369 408 -24 128 294 7 225 144 230
Konzessionen, Rechte 38 42 80 21 23 44 36 17
Kundenstock 12.790 12.790 1.279 1.279 | 11511 12.790
Geschéfts-
oder Firmenwert 4.451 25 4.476 25 25 | 4451 4451
Immaterielle
Vermogenswerte 17.918 6 143 354 15 17.715 429 -24 1 .455 0 294 7 1.573 | 16.142 17.488
Betriebs-
und
Geschéftsausstattung 2.072 7 879 407 -15 2.523 [ 1.107 -6 459 359 -7 1.195 1.327 965
Sachanlagen 2.072 7 879 407 -15 2.523 [ 1.107 -6 459 0 359 7 1.196 1.327 965

2. Werthaltigkeitstests

Nicht-finanzielle Vermdgenswerte inklusive Geschaft

Die

s- und Firmenwert

im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen erworbenen Geschafts-

oder

Firmenwerte sowie Kundenstocke wurden zur Uberpriifung der Werthaltigkeit den folgenden
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zugeordnet:

e Zahlungsmittelgenerierende Einheit ,BCM Gruppe*

e Zahlungsmittelgenerierende Einheit ,,Absolute Portfolio Management GmbH*

Der Konzern fihrte seine jahrliche Prifung der Wertminderung zum 31. Dezember 2014

durch.

Zum 31. Dezember 2014 teilt sich der Firmenwert wie folgt auf die Einheiten auf:

31.12.2014 31.12.2013

TEUR TEUR

BCM Gruppe 4.031 4.031
Absolute Portfolio Management GmbH 420 420
Gesamt 4.451 4.451

Der Kundenstock wird zum 31. Dezember 2014 folgender Einheiten zugeordnet:

31.12.2014 31.12.2013

TEUR TEUR

BCM Gruppe 10.232 11.511
Gesamt 10.232 11.511
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Grundannahmen fir die Berechnung des Nutzungswerts

Bei folgenden der Berechnung des Nutzungswerts der beiden Einheiten ,BCM Gruppe“ und
LAbsolute Portfolio Management GmbH" zugrunde gelegten Annahmen bestehen
Schatzungsunsicherheiten:

e Abzinsungssatze,

e Cashflow-Prognosen und

* Wachstumsraten, die der Extrapolation der Cashflow-Prognosen auf3erhalb des
Detailplanungszeitraums zugrunde gelegt werden.

Abzinsungssétze

Die Abzinsungssatze stellen die aktuellen Markteinschatzungen hinsichtlich der den
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten jeweils zuzuordnenden spezifischen Risiken dar;
hierbei werden der Zinseffekt und die spezifischen Risiken der Vermdgenswerte, fur die die
geschatzten kinftigen Cashflows nicht angepasst wurden, berticksichtigt. Die Berechnung
des Abzinsungssatzes bertcksichtigt die spezifischen Umstédnde des Konzerns und seiner
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten und basiert auf seinen durchschnittlichen
gewichteten Kapitalkosten (WACC). Die durchschnittlichen gewichteten Kapitalkosten
bertcksichtigen sowohl das Fremd- als auch das Eigenkapital. Die Eigenkapitalkosten
werden aus der erwarteten Kapitalrendite der Eigenkapitalgeber des Konzerns abgeleitet.
Die Fremdkapitalkosten basieren auf dem verzinslichen Fremdkapital, fir das der Konzern
einen Schuldendienst zu leisten hat.

Der fur die Cashflow-Prognosen verwendete Abzinsungssatz vor Steuern betragt 8,4%
(2013: 8,5%), wobei ein risikoloser Zinssatz von 2,12% (2013: 2,6%) auf Basis relevanter
Finanzstatistiken verwendet wurde, die von der Deutschen Bundesbank zum Stichtag
vertffentlicht waren. Die Marktrisikopramie wurde mit 6% (2013: 6%) fur die relevante
zahlungsmittelgenerierende Einheit festgelegt. Basis dafir ist eine o6ffentlich verfligbare
Empfehlung der Kammer der Wirtschaftstreuhadnder. Das segmentspezifische Risiko wird
durch die Anwendung individueller Betafaktoren mit 1,2 (2013: 1,19) einbezogen. Die
Betafaktoren werden jahrlich auf Grundlage der 6ffentlich zuganglichen Marktdaten ermittelt.

Cashflow- Prognosen
Der erzielbare Betrag wird auf Basis der Berechnung eines Nutzungswerts unter
Verwendung von Cashflow-Prognosen ermittelt.

Zahlungsmittelgenerierende Einheit ,BCM Gruppe*

Die geschatzten kinftigen Cash-Flows wurden fur die Jahre 2015 bis 2017 aus der vom
Management und dem Aufsichtsrat genehmigten Detailplanung abgeleitet, fur die Jahre 2018
bis 2019 wurde eine vereinfachte Prognoserechnung verwendet und unter Verwendung einer
Wachstumsrate von 1,3 % (2013: 2,0%) extrapoliert. Fur dartuber hinaus gehende Perioden
werden die Prognosezahlen des Jahres 2019 als konstant angenommen.

Zahlungsmittelgenerierende Einheit ,Absolute Portfo lio Management GmbH*"

Die geschatzten kiinftigen Cash-Flows wurden fur das Jahr 2015 aus der vom Management
und dem Aufsichtsrat genehmigten Detailplanung abgeleitet, fur die Jahre 2016 bis 2019
wurde eine vereinfachte Prognoserechnung verwendet und unter Verwendung einer
Wachstumsrate von 1,3 % (2013: 2,0%) extrapoliert. FUr darlber hinaus gehende Perioden
werden die Prognosezahlen des Jahres 2019 als konstant angenommen.

Schatzungen der Wachstumsraten — Die Wachstumsraten basieren auf nachhaltigen
marktrelevanten Wachstumsraten fir die Eurozone.
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Sensitivitat der getroffenen Annahmen

Annahmen zur Wachstumsrate: Der Ruickgang der langfristigen Wachstumsrate in der
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten ,BCM Gruppe” und ,Absolute Portfolio Management
GmbH" um -10% wirde keinen Wertminderungsbedarf ergeben.

Annahme zu Abzinsungssatze: Ein Anstieg des WACC um 100 Basispunkte wirde fir die
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten ,BCM Gruppe” und ,Absolute Portfolio Management
GmbH" keinen Wertminderungsbedarf bedeuten.

Annahmen zum EBIT: Der Riuickgang des EBIT in der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten
.BCM Gruppe” und ,Absolute Portfolio Management GmbH" um -10% wirde keinen
Wertminderungsbedarf ergeben.

Das Management ist der Auffassung, dass nach bestmdglicher Schatzung keine nach
verniinftigem Ermessen grundséatzlich mégliche Anderung einer der zur Bestimmung des
Nutzungswerts der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten ,BCM Gruppe® und ,Absolute
Portfolio Management GmbH" getroffenen Grundannahmen dazu flhren konnte, dass der
Buchwert der zahlungsmittelgenerierenden Einheit ihren erzielbaren Betrag wesentlich
Ubersteigt. Es liegt keine Wertminderung zum Bilanzstichtag vor.

3. Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinsc  haftsunternehmungen

Der Konzern hélt folgende assoziierte Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmungen:

31.12.2014 31.12.2013
TEUR TEUR
ARTS Asset Management GmbH (45%) 13.367 9.100
QC Partners GmbH (50,01%) 572 571

Ampega C-QUADRAT Fondsmarketing GmbH
87 62

(50%)

Gesamt 14.027 9.733

Alle oben angefuhrten assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmungen sind
in diesem Konzernabschluss nach der Equity Methode bilanziert.

Der Konzern héalt 50,01% der Stimmrechte an der QC Partners GmbH, Deutschland. Da fir
wesentliche Beschliisse eine Mehrheit vom 75% der Stimmen erforderlich ist, wird die QC
Partners GmbH, trotz der 50,01% Beteiligung der C-QUADRAT Investment AG, nicht
vollkonsolidiert, sondern at equity im Konzern beriicksichtigt. Das Geschaftsjahresende der
QC Partners GmbH ist der 31. Dezember.

Weiters ist der Konzern zu 50% an der Ampega C-QUADRAT Fondsmarketing GmbH
beteiligt. Da die C-QUADRAT Investment AG und die Ampega Gerling Investment GmbH
hier eine gemeinsame Vereinbarung haben, bei der die Partnerunternehmen mit
gemeinschaftlicher Fihrung Rechte am Nettovermdgen der Vereinbarung besitzen, wird dies
als Gemeinschaftsunternehmung bilanziert.

Die folgende Tabelle enthalt zusammengefasste Finanzinformationen betreffend ARTS
Asset Management GmbH, die wesentliche Beteiligung des Konzerns, an den assoziierten
Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmungen:
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31.12.2014 31.12.2013
TEUR TEUR
Bilanz der assoziierten Unternehmen
und Gemeinschaftsunternehmungen
Kurzfristige Vermogenswerte 36.623 23.557
Langfristige Vermbgenswerte 406 224
Kurzfristige Schulden -7.324 -3.558
Langfristige Schulden 0 0
Anteiliges Nettoreinvermdgen 29.705 20.223
Erlése und Gewinn der assoziierten
Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmungen
Erlose 30.253 16.116
Jahresiberschuss inkl.
Bewertungsergebnis 18.857 9.599
Sonstiges Ergebnis 0 0
Gesamtergebnis 18.857 9,599
Von a;sozuerten Unternehmen und 4.219 2385
Gemeinschaftsunternehmungen erhaltene
Dividenden
31.12.2014 31.12.2013
Uberleitungsrechnung von den dargestellten
zusammenfassenden Finanzinformationen zum Buchwert der TEUR TEUR
Beteiligung im Konzernabschluss
Nettovermégen des assoziierten Unternehmens 29.705 20.223
Beteiligungsquote des Konzerns 45% 45%
Geschéfts- oder Firmenwert 0 0
Sonstigen Anpassungen 0 0
Buchwert der Konzernbeteiligung am assoziierten Unternehmen 13.367 9.100
4. Finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle Verbi  ndlichkeiten
Finanzielle Vermdgenswerte
31.12.2014 31.12.2013
TEUR TEUR
Langfristiges Vermogen:
Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert
bewertete zur VerduRerung verfigbare 529 606
finanzielle Vermogenswerte
Kredite und Forderungen 440 409
969 1.015
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Kurzfristiges Vermogen:

Erfolgswirksam zum beizulegenden

Zeitwert bewertete finanzielle 163 456

Vermdgenswerte

Kredite und Forderungen 22.661 12.812
22.824 13.268

Summe finanzielle Vermdgenswerte 23.793 14.283

Die zur VerauRRerung verfigbare finanzielle Vermdgenswerte Aktien, die daher keinen festen
Falligkeitszeitpunkt und keine feste Verzinsung haben.

Die langfristigen Kredite und Forderungen beinhalten Kautionen in Hohe von TEUR 440
(31.12.2013: 409) und entsprechen den Zeitwerten.

Die kurzfristige Kredite und Forderungen beinhalten Forderungen an Kunden in Héhe von
TEUR 20.763 (31.12.2013: 11.850) und sonstige Vermégenswerte in Hohe von TEUR 1.898
(31.12.2013: TEUR 962).

Die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte
betreffen Investitionen in Aktien, Anleihen sowie in Investmentfonds und werden zur Ganze
(31.12.2013: zur Génze) an der Borse bzw. mit taglich verdffentlichten Rechenwerten
gehandelt.

Finanzielle Verbindlichkeiten und verzinsliche Darl ehen

31.12.2014 31.12.2013
TEUR TEUR
Langfristige Verbindlichkeiten:
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 2.000 3.000
(Finanzielle Verbindlichkeit zu fortgeflhrten
Anschaffungskosten)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert 0 3.413
bewertete finanzielle Verbindlichkeit
2.000 6.413
Kurzfristiges Verbindlichkeiten zu
fortgefihrten Anschaffungskosten:
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 1.223 1.000
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 13.332 11.027
Sonstige Verbindlichkeiten 5.172 4.019
19.727 16.046
Summe finanzielle Verbindlichkeiten 21.727 22.459

Die C-QUADRAT Gruppe weist als Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten zum
Bilanzstichtag neben einem Verrechnungskonto betreffend kurzfristige finanzielle
Vermogenswerte in Hohe von TEUR 223 (31.12.2013: TEUR 0) ein verzinsliches
Bankdarlehen in Hohe von TEUR 3.000 (31.12.2013: TEUR 4.000) aus, das jahrlich zum
31.12. in funf gleichen Teilen fallig ist:
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Nominale/Rahmen Buchwert Zinssatz Falligkeit | Besicherung
TEUR TEUR effektiv in
%
Darlehen (fix verzinst) 4.000 4.000 3,50%  2013-2017 4.000

Die Fristigkeiten des Darlehens sind wie folgt:

31.12.2014 31.12.2013

TEUR TEUR

bis zu einem Jahr 1.223 1.000
langer als ein Jahr und bis zu finf Jahre 2.000 3.000
Gesamt 3.223 4.000

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeit:

Die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeit betrifft
eine Gegenleistung aus dem Erwerb der BCM Gruppe. Diese Gegenleistung war von der
Entwicklung des konsolidierten Ergebnisses vor Steuern der BCM Gruppe im Verhaltnis zum
C-QUADRAT Konzern ohne BCM Gruppe im Zeitraum zwischen 1. April 2012 bis 31.
Dezember 2015 abhéangig. Eine Erhdhung (ein Rickgang) der konsolidierten Ergebnisse vor
Steuer der BCM Gruppe im Verhaltnis zum C-QUADRAT Konzern ohne BCM Gruppe hatte
zu einer Erhéhung (Ruckgang) des beizulegenden Zeitwertes gefihrt. Im ersten Halbjahr
2014 zeigt die Entwicklung des konsolidierten Ergebnisses vor Steuern der BCM Gruppe im
Verhéltnis zum C-QUADRAT Konzern ohne BCM Gruppe, dass das gesetzte Ziel aufgrund
der nachhaltig positiven wirtschaftlichen Entwicklung der Geschéftstatigkeit der BCM Gruppe
erreicht wurde. Der Vorstand hat daher mit Zustimmung des Aufsichtsrates den vertraglich
relevanten Betrachtungszeitraum fir eine allfallige Anpassung des Kaufpreises verkirzt.

Die bisher als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Gegenleistung aus
dem Erwerb der BCM Gruppe mit einem geschatzten beizulegenden Zeitwert von TEUR
3.298 zum Erwerbszeitpunkt wurde infolge dieser Einschatzung von TEUR 3.413 auf TEUR
3.534 zum 30.6.2014 angepasst. Der Anpassungsbetrag aus der Neubewertung in Héhe von
TEUR 121 wurde erfolgswirksam erfasst. Mit Vereinbarung vom 06.05.2014 hat Laakman
Holding Limited (,Laakman®, Limassol, Zypern) 73.140 Stiick eigene Aktien der C-QUADRAT
Investment AG, was einem Anteil an den Stimmrechten an CIV von 1,67% entspricht, mit
einem beizulegenden Zeitwert von TEUR 1.975 erworben. Die restliche Gegenleistung in
Hoéhe von TEUR 1.559 wurde an die friiheren Eigentimer der BCM Gruppe ausbezabhlt.

Beizulegender Zeitwert
Die nachfolgenden Tabellen zeigen Buchwerte und beizulegende Zeitwerte sdmtlicher im
Konzernabschluss erfasster finanzieller Vermobgenswerte sowie finanzieller

Verbindlichkeiten, mit Ausnahme derer, deren Buchwerte angemessene Anndherungen des
beizulegenden Zeitwerts sind:
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Finanzie lle Buchwert Beizulegender

Vermdgenswerte Zeitwert
31.12.2014 31.12.2013|31.12.2014 31.12.2013

TEUR TEUR TEUR TEUR

Zur VeréufRerung verfligbare

finanzielle Vermo_genswerte 599 606 529 606

bewertet zum beizulegenden

Zeitwert

Kredltg u_nd Forderungen 440 409 440 409

(langfristig)

Erfolgswirksam zum

beizulegenden

Zeitwert bewertete 163 456 163 456

finanzielle Vermobgenswerte

Finanzielle : .

Verbindlichkeiten Buchwert Beizulegender Zeitwert
31.12.2014 31.12.2013|31.12.2014 31.12.2013

TEUR TEUR TEUR TEUR

Verb!qdllqhkelten gegenuber 3923 4.000 3.923 4.000

Kreditinstituten

Erfolgswirksam zum

belzulegenQen Zgltwert 0 3413 0 3.413

bewertete finanzielle

Verbindlichkeit

Das Management hat festgestellt, dass die Buchwerte von Zahlungsmitteln und kurzfristigen
Einlagen, Forderungen an Kunden, Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden und sonstigen
Verbindlichkeiten hauptsachlich aufgrund der kurzen Laufzeiten dieser Instrumente ihren
beizulegenden Zeitwerten nahezu entsprechen.

Der beizulegende Zeitwert der finanziellen Vermdgenswerte und finanziellen
Verbindlichkeiten ist mit dem Betrag angegeben, zu dem das betreffende Instrument in einer
gegenwartigen Transaktion (ausgenommen erzwungene Verdul3erung oder Liquidation)
zwischen vertragswilligen Geschéftspartnern getauscht werden konnte.

Ermittlung beizulegender Zeitwerte

Die zur Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte angewandten Methoden und Annahmen
stellen sich wie folgt dar:

e Der beizulegende Zeitwert der an einer Borse notierten erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerte wird mit den
Preisnotierungen zum Bilanzstichtag angesetzt.

« Der beizulegende Zeitwert der an einer Bdorse notierten zur VeréaufRerung verfigbaren

finanziellen Vermégenswerte bewertet zum beizulegenden Zeitwert, wird auf der
Grundlage von Borsenpreisen zum Bilanzstichtag auf aktiven Markten ermittelt.
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Der beizulegende Zeitwert von nicht notierten Instrumenten und Bankdarlehen wird
durch Diskontierung der kinftigen Cashflows unter Verwendung von derzeit fur
Fremdkapital zu vergleichbaren Konditionen, Ausfallrisiken und Restlaufzeiten
verfligbaren Zinssatzen geschatzt.

Hierarchie beizulegender Zeitwerte

Der Konzern verwendet fir die zum 31. Dezember 2014 mit dem beizulegenden Zeitwert
bewerteten Finanzinstrumente sowie fir Finanzinstrumente, fir die ein beizulegender
Zeitwert angegeben wird, folgende Hierarchie zur Bestimmung und zum Ausweis

beizulegender Zeitwerte von Finanzinstrumenten je Bewertungsverfahren:

Stufe 1: Notierte und unangepasste Preise auf aktiven Markten fir gleichartige
Vermobgenswerte oder Verbindlichkeiten.

Stufe 2: Verfahren, bei denen samtliche Input-Parameter, die sich wesentlich auf den
erfassten beizulegenden Zeitwert auswirken, entweder direkt oder indirekt
beobachtbar sind.

Stufe 3: Verfahren, die Input-Parameter verwenden, die sich wesentlich auf den
erfassten beizulegenden Zeitwert auswirken und nicht auf beobachtbaren Marktdaten

basieren.

Finanzielle Vermbgenswerte 31.12.2014 31.12.2013
Stufe | Stufe | Stufe Stufe | Stufe | Stufe
Gesamt 1 2 3 Gesamt 1 > 3
TEUR | TEUR  TEUR TEUR| TEUR | TEUR  TEUR i TEUR
Zur Verauf3erung verfugbare finanzielle Vermdégenswerte
bewertet zum beizulegenden Zeitwert 529 344 185 0 606 606 0 0
Kredite und Forderungen (langfristig) 440 0 440 0 409 0 409 0
Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte 163 163 0 0 456 456 0 0
Finanzielle Verbindlichkeiten 31.12.2014 31.12.2013
Gesamt Stufe 1 Stufe Stufe 3 | Gesamt Stufe  Stufe  Stufe
2 1 2 3
TEUR TEUR | TEUR TEUR TEUR | TEUR i TEUR | TEUR
Verbindlichkeiten gegenilber Kreditinstituten 3.223 0: 3.223 0 4.000 0: 4.000 0
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Verbindlichkeit 0 0 0 0 3.413 0 0 3.413

Wahrend der Berichtsperiode zum 31. Dezember 2014 gab es keine Umbuchungen
zwischen Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert der Stufe 1, Stufe 2 und Stufe 3.

5. Forderungen an Kunden

31.12.2014 31.12.2013
TEUR TEUR

Abgerechnete Anspriiche aus Erbringung
von Dienstleistungen 4.256 3.140
Abgrenzungen von Provisionsanspriichen 16.507 8.710
Gesamt 20.763 11.850
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Die Forderungen an Kunden beinhalten neben bereits abgerechneten Anspriichen aus der
Dienstleistungen
Forderungen an Kunden sind zur Géanze nicht verzinslich und haben in der Regel eine
Falligkeit von bis zu 30 Tagen.

Erbringung

von

Abgrenzungen

von

Provisionsansprtichen.

Die

Die Forderungen an Kunden zeigen zum 31. Dezember 2014 folgende Altersstruktur:

) we:plc_ar Uberféallig und

uberrf]a(;lgg tiberfallig, aber nicht wertgemindert wertgemindert

Summe | wertgemindert | < 30 Tage | 30 - 90 Tage ;| 90-180 Tage | 180-360 Tage : > 360 Tage > 360 Tage

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

2014 20.763 20.643 91 25 4 0 0 0

2013 11.850 11.747. 75 23 5 0 0 0

6. Sonstige Vermogenswerte

31.12.2014 31.12.2013
TEUR TEUR
Forderungen aus Abgabenverrechnung 81 144
Aktivierte Vorauszahlungen 351 275
Kautionen 125 168
Ubrige 1.341 375
Sonstige Vermogenswerte 1.898 962

In den Ubrigen sonstigen Vermdgenswerten sind Bundesschéatze (Wertpapiere der Republik
Osterreich) in Hohe von TEUR 1.000 (2013: TEUR 0) inkludiert.

7. Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen

31.12.2014 31.12.2013

TEUR TEUR

Guthaben bei Kreditinstituten und 92 439 17.495
Kassenbestand

Gesamt 22.439 17.495

Guthaben bei Kreditinstituten werden mit variablen Zinssétzen fur taglich fallige Guthaben
verzinst. Kurzfristige Einlagen erfolgen zu unterschiedlichen Zeitrdumen, die in Abhangigkeit
vom jeweiligen Liquiditatsbedarf des Konzerns zwischen einer Woche und drei Monaten
betragen. Der beizulegende Zeitwert der Zahlungsmittel und kurzfristigen Einlagen betragt
TEUR 22.439 (31.12.2013: TEUR 17.495).

Der Finanzmittelfonds fur Zwecke der Konzerngeldflussrechnung entspricht dem Bestand
aus Zahlungsmitteln und kurzfristigen Einlagen.

8. Grundkapital und Ricklagen
Die Entwicklung des Grundkapitals und der Ricklagen findet sich im Detail in der

Eigenkapitalveranderungsrechnung. Das Grundkapital der Gesellschaft ist in 4.363.200
Aktien mit einem Nennbetrag von je EUR 1,00 zerlegt.
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In der ordentlichen Hauptversammlung der C-QUADRAT Investment AG vom 3. Mai 2013
wurde der Vorstand geman § 65 Abs 1 Z 8 Aktiengesetz (AktG) dazu erméchtigt, eigene auf
den Inhaber lautende Nennbetragsaktien der Gesellschaft bis hoéchstens 10 % des
Grundkapitals der C-QUADRAT Investment AG wahrend einer Geltungsdauer von 30
Monaten ab dem Tag der Beschlussfassung zu einem niedrigsten Gegenwert, der einem
Bdrsekurs von EUR 1,— entspricht und zu einem hochsten Gegenwert, der einem Borsekurs
von EUR 40,— entspricht, zu erwerben. Der Vorstand ist weiters erméchtigt, zurickgekaufte
eigene Aktien ohne weiteren Hauptversammlungsbeschluss einzuziehen. Dartber hinaus hat
die Hauptversammlung den Vorstand erméachtigt, erworbene eigene Aktien unter Ausschluss
des Bezugsrechts der Aktiondre auf eine andere Art als Uber die Bérse oder durch ein
offentliches Angebot wieder zu verauf3ern.

Der Vorstand hat im Geschéaftsjahr 2014 durch die Vertffentlichung des
Aktienrtckkaufprogrammes am 24. Mai 2013 von seiner Ermachtigung Gebrauch gemacht
und 12.974 Stick auf Inhaber lautende eigene Nennbetragsaktien zu Anschaffungskosten in
Hoéhe von TEUR 354 erworben (2013: 54.690 Stiick zu TEUR 1.486). Die somit insgesamt
73.140 Stick Aktien mit einem Buchwert von TEUR 1.975 (das sind 1,68% des
Grundkapitals, Anschaffungskosten TEUR 2.001) wurden im Zuge der Kaufpreisbesserung
aus dem Erwerb der BCM Gruppe als Zahlungsmittel eingesetzt. Per 31.12.2014 stehen
somit O Stiick eigene Anteile zu Buche. Per 31.12.2013 standen 60.166 Stuck mit TEUR
1.627 zu Buche (das sind 1,38% des Grundkapitals, Anschaffungskosten TEUR 1.647).

Entwicklung der Stammaktien:

Ausgegeben und vollstandig einbezahlt in Tausend Sttick Nominale TEUR
Stand 31.12.2014 4.363 4.36
Abgang eigener Anteile 73 7
Erwerb eigener Anteile -13 -1

Stand 31.12.2013 4.303 4.303

Die Kapitalriicklage betrifft die von den Aktionaren im Rahmen eines Initial Public Offering
am Amtlichen Markt der Frankfurter Wertpapierborse (Prime Standard) am 23. November
2006 Uber das ausgewiesene Grundkapital hinausgehenden geleisteten Einzahlungen. Die
Emissionskosten gemindert um die damit verbundenen Ertragssteuervorteile mit diesem
Emissionserlos wurden mit der Kapitalriicklage saldiert. Im Zuge des Beteiligungserwerbes
der BCM Gruppe im Jahr 2012 wurden als Gegenleistung 130.896 eigene Stammaktien
ausgegeben. Die Differenz zwischen beizulegenden Zeitwert der Aktien und
Anschaffungskosten wurde in der Kapitalriicklage erfasst.

9. Ausgeschittete Dividenden

Die im Geschéftsjahr 2014 fir das Geschaftsjahr 2013 geflossene Dividende betrug EUR
2,00 je Aktie (2013: 0,60 Euro je Aktie).
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10. Rickstellungen

Ruckstellungsspiegel 2014

01.01.2014 Verénderung Wahrungs-: Verbrauch ;| Auflésung: Zuftihrung 31.12.2014
Konsolidier- differenz
ungskreis
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Ruckstellungen fir
Abfertigungen 123 0 0 0 0 14 137
Summe
langfristiger
Riickstellungen 123 0 0 0 0 14 137
Sonstige
Ruckstellungen 344 0 6 341 25 662 646
Summe
kurzfristige
Ruckstellungen 344 0 6 341 25 662 646
Summe
Ruckstellungen 467 0 6 341 25 676 783
Ruckstellungsspiegel 2013
01.01.2013 ; Veranderung : Wahrungs- ; Verbrauch : Auflésung ; Zufiihrung ; 31.12.2013
Konsolidier- differenz
ungskreis
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Riickstellungen fir Abfertigungen 105 0 0 0 0 18 123
Summe langfristiger
Riickstellungen 105 0 0 0 0 18 123
Sonstige Rickstellungen 310 5 1 167 1 195 344
Summe kurzfristige
Riickstellungen 310 5 1 167 1 195 344
Summe Ruckstellungen 415 5 167 1 214 467

Die sonstigen Ruckstellungen enthalten im Wesentlichen geschatzte Vorsorgen fir an das
Unternehmen erbrachte Rechts- und sonstige Beratungsleistungen im jeweils abgelaufenen
Geschaéftsjahr sowie fir Schadensfalle. Es ist zu erwarten, dass diese Kosten innerhalb des
nachsten Geschéftsjahres zahlungswirksam werden.
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Die Entwicklung der Ruckstellungen fir Abfertigungen stellt sich folgendermalf3en dar.

31.12.2014 : 31.12.2013

TEUR TEUR

Ruckstellung 1.1. (=DBO) 123 105

Dienstzeitaufwand 3 4

Zinsaufwand 3 4
Versicherungsmathematische

Gewinne/Verluste 8 10

Anderung Konsolidierungskreis 0 0

Ruckstellung 31.12. (=DBO) 137 123

Sowohl Dienstzeitaufwand als auch Zinsaufwand werden erfolgswirksam ausgewiesen.

Die versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste

im Zusammenhang mit

Abfertigungsverpflichtungen werden tber das sonstige Ergebnis erfasst.

Die Hohe der Rickstellungen fur Abfertigungen wird nach versicherungsmathematischen
Methoden berechnet, wobei die folgenden Annahmen zugrunde gelegt werden:

31.12.2014 31.12.2013
Zinssatz 2,25% 3,50%
Gehalts-/Lohnsteigerung 3,50% 3,50%
Fluktuationsabschlage 0,00% 0,00%
Pensionsalterﬂ APG 04 APG 04
Sterbetafeln Osterreich AVO-P | AVO-P 2008,
2008, (Ang.) (Ang.)
11. Verbindlichkeiten gegeniber Kunden
31.12.2014 31.12.2013
TEUR TEUR
V'erblndl.|chke|ten aus erhaltenen 2076 1.820
Dienstleistungen
Abgrenzungen von
Provisionsverbindlichkeiten 11.256 9.207
Gesamt 13.332 11.027

Die Verbindlichkeiten gegentber Kunden beinhalten, neben bereits abgerechneten
Ansprichen aus der Erbringung von Dienstleistungen, Abgrenzungen von
Provisionsanspriichen. Die Verbindlichkeiten gegentiber Kunden sind nicht verzinslich, sind
taglich fallig oder haben eine Laufzeit von bis zu drei Monaten und entsprechen zur Ganze
den Zeitwerten.
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12. Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten

31.12.2014 31.12.2013

TEUR TEUR

Verbindlichkeiten geg. Finanzamt 219 380
Verbindlichkeiten Pramien / Boni 2.732 1.741
Verbindlichkeiten nicht konsumierte Urlaube 282 199
Ubrige 1.127 1.207
Sonstige nicht finanzielle Verbindlichkeiten 4.526 3.675

13. Latente Steueranspriiche und Steuerschulden

Aktive und passive latente Steuerabgrenzungen per 31. Dezember 2014 und 31. Dezember
2013 resultieren aus folgenden zeitlich begrenzten Bewertungs- und
Bilanzierungsunterschieden zwischen den Buchwerten des IFRS-Konzernabschlusses und
den entsprechenden Bemessungsgrundlagen:

2014 2013

in TEUR Aktive Passive Aktive Passive
Sachanlagen 0 0 0 0
Immaterielle Vermogenswerte 140 -2.558 158 -2.878
Anteile an assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmungen 0 0 0 0
Finanzielle Vermdgenswerte 0 -1 -10
Forderungen Kunden 0 0 0 0
Sonstige Vermbgenswerte 44 0 38 0

184 -2.559 196 -2.887
Ruckstellungen 13 -80 11 0
Sonstige Verbindlichkeiten 0 0 0 0

13 -80 11 0

Steuerliche Verlustvortrage 0 0 523 0
Steuerliche Siebentelabschreibung 142 0 717 0
Aktive/Passive Abgrenzung 340 -2.639 1.448 -2.887
Saldierung von aktiven und passiven
Steuerabgrenzungen 0 0 0 0
Saldierte aktive und passive
Steuerabgrenzung 340 -2.639 1.448 -2.887

Die latenten Steueranspriiche aus den steuerlichen Siebentelabschreibungen betreffen die
steuerrechtlich auf 7 Jahre zu verteilenden Teilwertabschreibungen von Beteiligungen (2014:
TEUR 142, 2013: TEUR 717). Die latente Steuer auf die steuerlichen
Siebentelabschreibungen wurde in jenem Umfang aktiviert, als diese wahrscheinlich in
absehbarer Zukunft mit steuerlichen Gewinnen verrechnet werden kénnen.
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14. Angaben zum Risikomanagement

Die wesentlichen durch den Konzern verwendeten Finanzinstrumente umfassen
Finanzinvestitionen in Stamm- und Vorzugsaktien, Anteile an Investmentfonds,
Beteiligungen, Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen, Bankdarlehen sowie Finanzierungs-
Leasingverhaltnisse. Der Konzern verfugt Uber verschiedene weitere finanzielle
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten wie zum Beispiel Forderungen und Verbindlichkeiten
gegenuber Kunden, die unmittelbar im Rahmen seiner Geschéftstatigkeit entstehen. Der
Konzern  verfigt Uber derivative  Finanzinstrumente  wie  Zinsswaps  oder
Devisentermingeschafte, die zur Absicherung von Zins- und Wahrungsrisiken eingesetzt
werden.

Die sich aus den Finanzinstrumenten ergebenden wesentlichen Risiken des Konzerns
bestehen aus zinsbedingten Cashflowrisiken sowie Liquiditats-, Wahrungs- und Kreditrisiken.
Die Unternehmensleitung erstellt und tberprift Richtlinien zum Risikomanagement fir jedes
dieser Risiken, die im Folgenden dargestellt werden.

Zinsbedingte Cashflowrisiken

Die C-QUADRAT Gruppe weist zum Stichtag 31. Dezember 2014 eine Bankverbindlichkeiten
zu Fixzinssatzen in Hohe von TEUR 3.223 (31.12.2013: TEUR 4.000) aus. Dadurch ist die
Gesellschaft keinem Risiko von Schwankungen der Marktzinssatze ausgesetzt. Demzufolge
werden auch keine Absicherungsgeschéfte zur Eliminierung eines Zinsrisikos eingesetzt.

Wahrungsrisiko

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Sensitivitit des Konzernergebnisses vor Steuern
aufgrund der Anderungen der Umsatzerlése gegeniiber einer nach verniinftigem Ermessen
grundséatzlich méglichen Wechselkursanstiegs des GBP und CHF in Hohe von 10%. Eine
untenstehende positive Zahl weist auf einen Anstieg des Jahresergebnisses hin, wenn der
GBP bzw. CHF gegeniiber dem Euro um 10% ansteigt. Fallt die jeweilige Fremdwahrung um
10% gegeniuber dem Euro, hat dies eine gleichgroRe und gegensatzliche Auswirkung auf
das Jahresergebnis womit die hachstehenden Posten negativ waren. Auswirkungen auf das
Eigenkapital sind nicht gegeben.

Auswirkung GBP Auswirkung CHF
2014 2013 2014 2013
TEUR TEUR TEUR TEUR
Ergebnis vor Steuern 624 476 432 418
Eigenkapital 0 0 0 0

Ein Teil der Umsatzerlose und der Ergebnisse der C-QUADRAT Gruppe wird von
Tochterunternehmen erwirtschaftet, die ihren Sitz nicht in der Eurozone haben. Im
Berichtszeitraum erzielte C-QUADRAT 13% der Umsétze in Fremdwahrung, hauptsachlich
in GBP (9%) und CHF (4%). Ein Grofteil der Geschéaftstatigkeit der Gesellschaft findet
innerhalb der Eurozone statt. Dies gilt vor allem fir die Tochtergesellschaften C-QUADRAT
Kapitalanlage AG, Absolute Portfolio Management GmbH sowie C-QUADRAT Deutschland
GmbH. Die BCM Gruppe ist auch auf3erhalb der Eurozone tatig.

Kreditrisiko

Der Konzern schlie3t Geschafte ausschlieBlich mit anerkannten, kreditwirdigen Dritten ab.
Alle Kunden, die mit dem Konzern Geschéfte auf Kreditbasis abschlieRen mdchten, werden
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einer Bonitatsprifung unterzogen. Zudem werden die Forderungsbestande laufend
Uberwacht mit der Folge, dass der Konzern keinem wesentlichen Ausfallrisiko ausgesetzt ist.
Aus den sonstigen finanziellen Vermogenswerten des Konzerns, wie Zahlungsmittel und
kurzfristige Einlagen, zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermbgenswerte sowie zur
VerauRRerung verflgbare finanzielle Vermégenswerte besteht bei Ausfall des Kontrahenten
ein maximales Ausfallrisiko in Héhe des Buchwerts der entsprechenden Instrumente. Da der
Konzern nur mit anerkannten, kreditwirdigen Dritten Geschafte abschlief3t, sind
Sicherungsleistungen nicht erforderlich.

Die C-QUADRT Investment AG hat im Zuge der Konzernabschluprifung die Haftung fur
Verbindlichkeiten der beiden BCM Holdinggesellschaften C-QUADRAT Asset Management
(UK) Ltd. und C-QUADRAT Bluestar Ltd. in Hohe von TEUR 184 Gibernommen.

Liquiditatsrisiko

Die Gesellschaft tUberwacht laufend das Risiko eines Liquiditdtsengpasses mittels eines
Liguiditatsplanungs-Tools. Mit Hilfe dieses Liquiditatsplanungs-Tools werden dabei v.a. die
erwarteten Cashflows aus der Geschéftstatigkeit (Provisionsertrage und
Provisionsaufwendungen) geplant und kontrolliert. Ziel der Gesellschaft ist es, ein
Gleichgewicht zwischen der kontinuierlichen Deckung des Finanzmittelbedarfs und
Sicherstellung der Flexibilitat durch unterschiedliche Bindungsfristen bei
Festgeldveranlagungen sowie die Nutzung von Kontokorrentkrediten und Darlehen zu
bewahren. Zum Bilanzstichtag verfigt der Konzern neben jederzeit liquidierbaren
Wertpapieren uber liquide Mittel in Hohe von TEUR 22.439 (31.12.2013: TEUR 17.495) was
rund 29% (31.12.2013: 29%) der Bilanzsumme entspricht. Die Gesellschaft verfugt demnach
Uber eine aulerst solide Liquiditatsausstattung.

Die Falligkeiten der undiskontierten Zahlungsmittelabflisse aus finanziellen Verbindlichkeiten
stellen sich zum 31. Dezember 2014 wie folgt dar:

Falligkeiten 2014 Taglich bis3 3bis12; 1bis5 Uber5; Summe
falig: Monate Monate Jahre Jahre

TEUR TEUR TEUR| TEUR TEUR TEUR

Verbindlichkeiten gegenuber

Kreditinstituten (inklusive Zinsen) 0 0 1.258 2.070 0 3.328
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 13.332 0 0 0 0 13.332
Gesamt 13.332 0 1.258 2.070 0 16.660
Falligkeiten 2013 Taglich bis3: 3bis12; 1bis5 Uber5: Summe

fallig: Monate . Monate Jahre Jahre
TEUR! TEUR! TEUR TEUR TEUR! TEUR

Verbindlichkeiten gegeniiber

Kreditinstituten (inklusive Zinsen) 0 0 1.035 3.105 0 4.140
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 11.027 0 0 0 0 11.027
Gesamt 11.027 0 1.035 3.105 0 15.167

Kapitalsteuerung

Vorrangiges Ziel der Kapitalsteuerung des Konzerns ist es sicherzustellen, dass er zur
Unterstitzung seiner Geschaftstatigkeit und zur Maximierung des Shareholder Value ein
hohes Bonitatsrating und eine gute Eigenkapitalquote aufrechterhdlt. Der Konzern steuert
seine Kapitalstruktur und nimmt Anpassungen vor unter Berlicksichtigung des Wandels der
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wirtschaftlichen Rahmenbedingungen. Zur Aufrechterhaltung oder Anpassung der
Kapitalstruktur kann der Konzern Anpassungen der Dividendenzahlungen an die
Anteilseigner oder eine Kapitalriickzahlung an die Anteilseigner vornehmen oder neue
Anteile ausgeben.

Die Eigenkapitalquote soll auf Konzernebene demnach nicht unter 20% (gemaf IFRS in
Anlehnung an die Vorschriften des Wertpapieraufsichtsgesetzes 2007) bzw. nicht unter 30%
(gemaf IFRS) liegen:

31.12.2014 31.12.2013

TEUR TEUR

Grundkapital 4.363 4.363
Eigene Anteile 0 -1.647
Rucklagen 16.161 15.929
Eigenkapital gemar WAG 20.525 18.646
Konzerngewinn 21.839 9.411
Gewinnvortrag abzuglich Dividende 5.971 5.140
Minderheitenanteile 997 834
Eigenkapital gemaf IFRS 49.332 34.031
Schulden 28.517 26.397
Summe Eigenkapital und Schulden 77.848 60.428
Eigenkapitalquote gemall WAG 26,4% 30,9%
Eigenkapitalquote gemal IFRS 63,4% 56,3%

Die C-QUADRAT Investment AG als Muttergesellschaft der C-QUADRAT Gruppe unterliegt
als Wertpapierfirma den Eigenkapitalbestimmungen des Wertpapieraufsichtsgesetzes 2007
(WAG 2007). So hat die Gesellschaft ein Mindesteigenkapital von zumindest 25% der fixen
Gemeinkosten des letzten festgestellten Jahresabschlusses zu halten, wobei das bei
Konzessionserteilung geforderte Anfangskapital in Hohe von TEUR 50 keinesfalls
unterschritten werden darf. Zusatzlich hat die Gesellschaft Eigenmittel zur Absicherung des
Kreditrisikos und des operationellen Risikos zu halten. Fir das Kreditrisiko sind analog zu
einem Kreditinstitut 8% der risikogewichteten Aktiva an Eigenkapital zu halten.

So musste die Gesellschaft gemaR § 9 Abs. 2, 5 und 6 WAG 2007 derzeit mindestens TEUR
3.983 (31.12.2013: TEUR 4.236) an Eigenkapital halten. Das anrechenbare Eigenkapital der
Gesellschaft, welches sich gemaR 8§ 9 Abs. 3 WAG 2007 aus dem eingezahlten Kapital und
den offenen Rucklagen zusammensetzt, betrégt TEUR 23.842 (31.12.2013: TEUR 23.135)
womit die Gesellschaft demnach Uber eine Eigenkapitaliberdeckung von TEUR 19.859
(31.12.2013: TEUR 18.899) verfligt:

31.12.2014  31.12.2013
Mindesteigenkapital (8 9 Abs. 2 WAG) TEUR TEUR
Bei Konzessionserteilung erforderliches
Anfangskapital 50 50
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fixe Gemeinkosten des letzten festgestellten
Jahresabschlusses 3.556 3.247
davon 25% 889 812
Erforderliches Mindesteigenkapital 889 812
31.12.2014 31.12.2013
Aktiva Gewichtung Aktiva Aktiva

Eigenkapital Kreditrisiko (§ 9 Abs. 5 WAG) ungewich tet Aktiva gewichtet | Gewichtet
Kassenbestand 2 0% 0 0
Forderungen KiI 36 20% 7 173
Aktien 359 100% 359 0
Aktien und WP (inkl. eigene Anteile) 0 100% 0 2.588
Beteiligungen 6.389 100% 6.389 6.389
Anteile an verb. Unternehmen 25.002 100% 25.002 24.909
Immaterielle VG 44 100% 44 44
Sachanlagen 1.617 100% 1.617 308
So. Vermogensgegenstande 1 0% 0 0
So. Vermobgensgegenstande 5.165 20% 1.033 102
So. Vermogensgegenstande 15.311 100% 15.311 6.861
ARA 28 100% 28 74
Summe Aktiva 53.957 49.792 41.418

31.12.2014: 31.12.2013
\If&gAeC?)kapltal Operationelles Risiko (8 9 Abs. 6 TEUR TEUR
fixe Gemeinkosten des letzten festgestellten
Jahresabschlusses 3.556 3.247
davon 25% 889 812
davon 12/88 (bis 2013 anwendbar) 0 111
Erforderliches Eigenkapital operationelles Risiko 889 111

31.12.2014 31.12.2013
Erforderliches Eigenkapital (8 9 WAG) TEUR TEUR
Gesamt 3.983 4.236

31.12.2014: 31.12.2013
Anrechenbares Eigenkapital (8 9 Abs. 3 WAG) TEUR TEUR
Gezeichnetes Kapital 4.363 4,363
Kapitalriicklage gebundene 18.747 18.747
Gewinnvortrag 708 0
Gewinnricklage gesetzliche 24 24
Gesamt 23.842 23.135
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15. Angaben Uber Beziehungen zu nahe stehenden Unte  rnehmen und Personen

Unternehmen und Personen werden als nahe stehend betrachtet, wenn eine der Parteien
Uber die Mdoglichkeit verfiigt, die andere Partei zu beherrschen oder einen mafigeblichen
Einfluss auf deren Finanz- und Geschéftspolitik auszulben.

Ein Unternehmen oder eine Person ist C-QUADRAT nahe stehend, wenn die Partei direkt
oder indirekt Uber eine oder mehrere Zwischenstufen das Unternehmen beherrscht, von ihm
beherrscht wird oder unter gemeinsamer Beherrschung steht, einen Anteil am Unternehmen
besitzt, der ihm mal3geblichen Einfluss auf das Unternehmen gewéhrt oder an der
gemeinsamen Fuhrung des Unternehmens beteiligt ist. Weiters ist ein Unternehmen oder
eine Person nahe stehend, wenn die Partei ein assoziiertes Unternehmen ist oder die Partei
eine Person in Schlusselpositionen des Unternehmens oder seines Mutterunternehmens ist.

Hinsichtlich des Verkaufes der 25,1% Beteiligung an der Absolute Portfolio Management
GmbH an einen der beiden Geschéftsfiihrer der Gesellschaft verweisen wir auf Erlauterung
.2.

Die Transaktionen mit den nahe stehenden Unternehmen und Personen erfolgen zu
marktiblichen Konditionen.

16. Eventualverbindlichkeiten

Die C-QUADRAT Investment AG hat die Haftung fur Verbindlichkeiten der beiden BCM
Holdinggesellschaften BCM UK Ltd. und BCM Bluestar Ltd. in Héhe von TEUR 184 (ilbernommen.

Vorstand

Im Geschaftsjahr 2014 hat sich der Vorstand der C-QUADRAT Investment AG aus folgenden
Personen zusammengesetzt:

Gerd Alexander Schiitz
Mag. Thomas Riel3

Die Bruttobezlige der Vorstéande der C-QUADRAT Investment AG betrugen im Geschéftsjahr
2014 einschlieBlich variabler Entgeltbestandteile in Hohe von TEUR 307, gesamt TEUR 745
(2013: variabel TEUR 180, gesamt TEUR 618). Fur die Mitglieder des Vorstandes der C-
QUADRAT Investment AG betragt der Abfertigungsaufwand TEUR 0 (2013: TEUR 0). Die
Beitrage flr beitragsorientierte Vorsorgeplane fir die Vorstdnde der C-QUADRAT
Investment AG betrugen im Geschaftsjahr 2014 TEUR 0 (2013: TEUR 0).

Die C-QUADRAT Gruppe hat zum 31. Dezember 2014 keine verzinsten Forderungen
gegenuber Gesellschaftern und Vorstandsmitgliedern der Konzernobergesellschaft sowie
gegeniuber Vorstandsmitgliedern bzw. der Geschaftsfihrung von Tochtergesellschaften
(31.12.2013: TEUR 0).

Aufsichtsrat
Im Geschéaftsjahr 2014 hat sich der Aufsichtsrat der C-QUADRAT Investment AG aus
folgenden Personen zusammengesetzt:

Vorsitzender:
Dr. Marcus Mautner-Markhof

Stellvertreter des Vorsitzenden:
Franz Fuchs
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Mitglieder:

WP Dr. Hubert Cussigh
Harry Ploemacher

Walter Schmidt

Mag. Dr. Friedrich Schweiger

Die Aufsichtsratsvergitungen fir das Geschéftsjahr 2014 betrugen in der C-QUADRAT
Investment AG TEUR 58 (2013: TEUR 78).

Assoziierte Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmu ngen

Mit den assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmungen wurden in 2014
Erlose in Hohe von TEUR 1.571 (2013: TEUR 223) getéatigt. Diese betreffen im Wesentlichen
Provisionserlése und weiterverrechnete Aufwendungen. Weiters resultieren aus
Verrechnungen von den assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmungen
Aufwendungen in 2014 in Hohe von TEUR 26.162 (2013: TEUR 11.260). Diese betreffen im
Wesentlichen Provisionsaufwendungen. Zum 31. Dezember 2014 bestanden Forderungen
gegeniuber assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmungen in Hohe von
TEUR 2.649 (31.12.2013: TEUR 1.270) sowie Verbindlichkeiten gegeniber assoziierten
Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmungen in Hohe von TEUR 7.503 (31.12.2013:
TEUR 3.859).

16. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Es gab keine wesentlichen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag, Uber die zu berichten wére.

VI. ERLAUTERUNGEN ZUR GELDFLUSSRECHNUNG

Die Geldflussrechnung der C-QUADRAT Gruppe zeigt, wie sich die Zahlungsmittel der
C-QUADRAT Gruppe im Laufe des Berichtsjahres durch Mittelzu- und -abfliisse verandert
haben. Innerhalb der Geldflussrechnung wird zwischen Zahlungsstrémen aus laufender
Geschéftstatigkeit, Investitionstatigkeit und Finanzierungstatigkeit unterschieden. Die
Geldflussrechnung wird nach der indirekten Methode erstellt. Der der Geldflussrechnung
zugrunde liegende Fonds setzt sich aus liquiden Mitteln, welche aus Kassenbestand und
Guthaben bei Kreditinstituten bestehen, zusammen. Hinsichtlich der Uberleitung des Fonds
auf die in der Bilanz ausgewiesenen liquiden Mittel verweisen wir auf Erlauterung V.7.

VIl. SONSTIGE ANGABEN
Volumen der verwalteten Fonds

Die von der C-QUADRAT Gruppe verwalteten Assets under Management, gruppiert nach
Asset Managern, setzen sich wie folgt zusammen:
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31.12.2014 31.12.2013

mEUR mMEUR

ARTS Asset Management GmbH 2.349 2.010
Absolute Portfolio Management GmbH 1.369 1.174
BCM Gruppe 1.147 1.098
Arigon 0 279
QC Partners GmbH 310 250
SMN 35 71
Gesamtvolumen 5.210 4.882

Durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschéftsjah

res beschaftigen Arbeitnehmer

2014 2013

Gesamt Gesamt

im Konzern 86 82
hiervon Vollzeit 80 77
hiervon Teilzeit 6 5
hiervon Inland 63 61
hiervon Ausland 23 21

Bei den obigen Zahlen fur Arbeitnehmer handelt es sich ausschlie3lich um Angestellte (ohne

geringflgig Beschéftigte).

Wien, 24. Marz 2015

Gerd Alexander Schiitz, e.h.
Mitglied des Vorstandes
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Konzernlagebericht
C-QUADRAT Investment AG
zum Konzernabschluss per 31. Dezember 2014

Ruckblick auf die Wirtschaftslage und Kapitalmarkte 2014

Trotz politischer Unsicherheiten war das Jahr 2014 global von einem sehr positiven Boérsenklima
gepragt. Die sehr hohe Uberschuldung einiger EU-Lander ist aber nach wie vor ungeldst. Zudem gab
es neue politische und auch teils kriegerische Konflikte, wie zum Beispiel in der Ukraine. Die EZB
versucht durch diverse MaRnahmen die Situation zu stabilisieren und zu verbessern. Die Zinsen sind
nach wie vor extrem niedrig. Vorrangiges Ziel der EZB ist es, geniigend Liquiditat zur Verfligung zu
stellen um die Kreditvergabe der Banken und somit die Konjunktur anzukurbeln. Die Inflationsrate ist
im vergangenen Jahr auf den niedrigsten Wert seit vielen Jahren gefallen. Erklartes Ziel der EU, ist die
Vermeidung einer neuerlichen Wirtschaftskrise. Insgesamt ist die Wirtschaftslage in Europa von sehr
Unsicherheit geprégt, wahrend in den USA und in Asien von einer robusten Verfassung der
wirtschaftlichen Situation gesprochen werden kann!

Geschaftsverlauf und Lage der Gesellschaft

Die Gesellschaft blickt auf das erfolgreichste Geschéftsjahr in der mehr als 20-jahrigen
Firmengeschichte zurlick. Die Ertragslage aus dem Beteiligungsportfolio hat sich sehr gut entwickelt.
Sie liefert den Hauptbeitrag zu den Betriebsertragen. Aufgrund der Generierung von Performance
Fees konnten die Ertrédge aus Anteilen an verbundenen Unternehmen mehr als verdoppelt werden.

Der Konsolidierungskreis ist in 2014 gegenliber dem Vorjahr unverandert.

Die C-QUADRAT Aktie notiert sowohl an der Frankfurter Wertpapierborse (Prime Standard) als auch
an der Wiener Borse (Standard Market Auction).

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt unverdndert EUR 4.363.200,00 und ist zur Gé&nze
eingezahlt. Es ist in 4.363.200 Stiick auf Inhaber lautende Aktien im Nennwert von EUR 1,00 zerlegt.
Das Stimmrecht wird bei allen Aktien nach Nennbetrdgen ausgeibt. Je EUR 1,00 Nennwert gewahrt
das Recht auf eine Stimme. Uber das gesetzliche AusmaR hinausgehende Rechte und Pflichten
bestehen nicht. Die vier Hauptaktionare sind die Talanx Asset Management GmbH (25,10%), die T.R.
Privatstiftung (20,65%) sowie die San Gabriel Privatstiftung (20,03%), wobei die beiden Stiftungen
einen Syndikatsvertrag geschlossen haben. Weiters ist noch die Laakman Holding mit 18,41% an der
C-QUADRAT Investment AG beteiligt.

In der ordentlichen Hauptversammlung der C-QUADRAT Investment AG vom 03. Mai 2013 wurde der
Vorstand gemalR § 65 Abs 1 Z 8 Aktiengesetz (AktG) dazu erméchtigt, eigene auf den Inhaber
lautende Nennbetragsaktien der Gesellschaft bis hdchstens 10 % des Grundkapitals der C-QUADRAT
Investment AG wahrend einer Geltungsdauer von 30 Monaten ab dem Tag der Beschlussfassung zu
einem niedrigsten Gegenwert, der einem Boérsekurs von EUR 1,-- entspricht und zu einem héchsten
Gegenwert, der einem Bdorsekurs von EUR 40,-- entspricht, zu erwerben. Der Vorstand ist weiters
ermachtigt, zurtickgekaufte eigene Aktien ohne weiteren Hauptversammlungsbeschluss einzuziehen.
Dariliber hinaus hat die Hauptversammlung den Vorstand ermachtigt, erworbene eigene Aktien unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare auf eine andere Art als Uber die Borse oder durch ein
offentliches Angebot wieder zu verauf3ern.

Der Vorstand hat in der Zwischenperiode 2014 durch die Veréffentlichung des
Aktienriickkaufprogrammes am 24. Mai 2013 von seiner Ermachtigung Gebrauch gemacht und 12.974
Stick auf Inhaber lautende eigene Nennbetragsaktien zu Anschaffungskosten in Héhe von TEUR 354
erworben (2013: 54.690 Stiick zu TEUR 1.486). Im Zuge der finalen Kaufpreisbesserung fur den Kauf
der BCM-Gruppe wurden 73.140 Stiick eigene Anteile mit einem Buchwert von TEUR 1.975 als
Zahlungsmittel eingesetzt. Somit standen per 31.12.2014 0 Stiick mit TEUR 0 zu Buche. (31.12.2013
60.166 Stuck mit TEUR 1.627).
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Konzernlagebericht 2014
C-QUADRAT Investment AG

Alle weiteren Angaben gemal 8 243a UGB sind fir die Gesellschaft nicht zutreffend bzw. ergeben
sich unmittelbar aus dem Gesetz.

Asset Management

Die gesamten AuM’'s der C-QUADRAT Gruppe betragen zum 31.12.2014 EUR 5.210 Mio. und
konnten somit um EUR 329 Mio. oder 6,7% gesteigert werden (2013: EUR 4.881 Mio.).

Trotz der nach wie vor nicht einfachen und teilweise volatilen Marktverhéltnisse konnte sich die
C-QUADRAT Kapitalanlage AG (KAG) sehr gut behaupten und das Geschéftsjahr 2014
ausgesprochen erfolgreich abschlieRen. Die von der Gesellschaft verwalteten AuM’s, bestehend aus
KAG-Mandaten und Beratungs & Management-Mandaten, sind im Berichtszeitraum um EUR 159 Mio.
oder 5% von EUR 3.156 Mio. auf EUR 3.315 Mio. per Jahresultimo gestiegen. Das Volumen der KAG-
Mandate ist um EUR 139 Mio. oder 9% auf EUR 1.405 Mio. gesunken (2013: EUR 1.544 Mio). Die
Assets flr den Bereich Fremdmanagement & Advisory konnte um EUR 298 oder 18,5% auf 1.910
Mio. gesteigert werden (2013: EUR 1.612 Mio.)

Das Volumen der BCM-Gruppe konnte um EUR 49 Mio. oder 4,5% auf 1.147 gesteigert werden
(2013: EUR 1.098). Das Volumen der APM Absolute Portfolio GmbH ist um EUR 195 oder 16,6% auf
EUR 1.369 gestiegen (2013: EUR 1.174 Mio.). Das Volumen der QC Partners GmbH ist um EUR 60
oder 24% auf EUR 310 gestiegen (2013: EUR 250 Mio.).

Bereits zum achten Mal in Folge wurde das C-QUADRAT Unternehmen ARTS Asset Management
GmbH (ARTS) Osterreichs erfolgreichste Dachfondsmanager. Beim Dachfonds Award 2014 erhielten
die C-QUADRAT ARTS Fonds 8 erste, 5 zweite und 3 dritte Platze. Der Dachfonds Award wird seit
2001 jahrlich vom GELD-Magazin verliehen, von Beginn an waren die Fonds von C-QUADRAT und
ARTS erfolgreich und wurden seither mit insgesamt 92 ersten Platzen, 50 zweiten und 51 dritten
Platzen ausgezeichnet.

Das renommierte deutsche manager magazin kirte mehrere C-QUADRAT ARTS Fonds mit dem
Pradikat ,Top Fonds der Dekade". Ausgezeichnet wurden zahlreiche C-QUADRAT ARTS Fonds auch
wieder beim Lipper Fund Award 2014 und den €uro Fund Awards. Insgesamt vier Fonds von
C-QUADRAT und ARTS landeten auf den Top-Platzen und weitere C-QUADRAT ARTS Produkte
gewannen etliche Auszeichnungen. Dass C-QUADRAT auch in Hinblick auf Service Top-Bewertungen
erhélt, beweist eine unabhangige Studie (,Erfolgsfaktoren im Finanzvertrieb 2014) die unter 332
hauptberuflichen Vermittlern der groten Finanzvertriebe in Deutschland durchgefiihrt wurde: Zum
vierten Mal in Folge erhalt C-QUADRAT die besten Bewertungen.

International fielen vor allem C-QUADRAT Asset Management (UK) LLP (vormals: BCM & Partners
LLP) und die Schweizer Tochter BCM & Partners SA auf. Mehrere Auszeichnungen wie ,Best of
Private Wealth Solutions* oder ,Credit Fund Specialist* unterstreichen die Kompetenz des Londoner
und Schweizer Teams.

Vertriebstechnisch konnte von der Gesellschaft durch den weiteren Ausbau der Kooperationen mit
namhaften Vertriebspartnern in Deutschland und den CEE-Landern sowie mit Sparkassen v.a. in
Deutschland die Marktposition auBerhalb von Osterreich weiter gestarkt werden. Dadurch iibersteigen
bereits seit einigen Jahren die Mittelzufliisse in Deutschland diejenigen in Osterreich. In den Méarkten
wurden neben Vertriebsgesellschaften gezielt Versicherungen, Sparkassen und Vermdgensverwalter
angesprochen. Auch im Institutionellen Bereich ist es im letzten Jahr verstarkt zu Vertriebsaktivitaten
gekommen.

Um ein noch optimaleres Arbeitsumfeld zur Verfugung zu stellen, hat die Geschaftsfihrung
entschieden, den Standort der Gesellschaft vom 1. in den 7. Wiener Gemeindebezirk verlegt. Das neu
adaptierte Buro bietet ein modernes und funktionales Umfeld und wurde im September 2014 bezogen.

Gewinn und Verlustrechnung

Im Geschéftsjahr 2014 sind die Provisionsertrdge von TEUR 68.477 um TEUR 25.463 oder 37,2% auf
TEUR 93.940 gestiegen, wobei sich auch die Provisionsaufwendungen von TEUR 40.908 auf TEUR
51.915 um TEUR 11.007 oder 26,9% erhoht haben. Diese starke Steigerung vs. Vorjahr ist zum
Grofiteil auf die hohen Performance Fees welche in 2014 aufgrund der guten Performance einiger
Fonds erzielt werden konnten zuriickzufihren.
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Neben den Provisionsertragen lieferten die sonstigen betrieblichen Ertrage in Hohe von TEUR 959
(2013: TEUR 584) einen Beitrag zu den Gesamtertragen.

Der Personalaufwand ist um TEUR 1.555 oder 15,3% auf TEUR 11.705 gestiegen (2013: TEUR
10.150). Der sonstige Verwaltungsaufwand und der sonstige betriebliche Aufwand ist insgesamt um
TEUR 560 oder 6% auf TEUR 9.708 gestiegen (2013: TEUR 9.148).

Die dargestellten Entwicklungen filhren im Geschéftsjahr 2014 zu einem gegeniber dem Vorjahr
deutlich gestiegenen Betriebsergebnis vor Abschreibungen in Héhe von TEUR 21.572 (2013: TEUR
8.855). Die Abschreibungen, welche auch die Kundenstockabschreibungen beinhalten, betragen
TEUR 1.892 (2013: TEUR 1.914). Das Betriebsergebnis betragt TEUR 19.681 (2013: TEUR 6.941).
Das Ergebnis aus assoziierten Unternehmen in Hohe von TEUR 8.512 liegt aufgrund der erzielten
Performance Fees deutlich Uber dem Vorjahreswert von TEUR 4.292. Das Finanzergebnis liegt bei
TEUR -1.055 (2013: TEUR -13). Aufgrund des Ansatzes von steuerlichen Effekten aus
Beteiligungsabwertungen vergangener Jahre, sowie einer Gruppenbesteuerung der C-QUADRAT
Investment AG mit der C-QUADRAT Kapitalanlage AG und Absolute Portfolio Management GmbH,
ergibt sich fur die C-QUADRAT Gruppe eine Steuerbelastung in Héhe von TEUR 4.779 (2013: TEUR
1.683) was zu einem Jahresiiberschuss in Hohe von TEUR 22.359 (2013: TEUR 9.537) fiihrt.

Bilanz

Die Bilanzsumme zum 31. Dezember 2014 belduft sich auf TEUR 77.848 und hat sich damit
gegenuber der Bilanzsumme zum 31. Dezember 2013 in H6he von TEUR 60.428 unter anderen durch
einen wesentlich hdheren Gewinn vs. Vorjahr um TEUR 17.420 oder 28,8% deutlich erhoht. Dabei
sind die Forderungen an Kunden um TEUR 8.913 oder 75,2% auf TEUR 20.763 gestiegen (2013:
TEUR 11.850). Gleichzeitig sind die Verbindlichkeiten um TEUR 2.305 oder 20,9% auf TEUR 13.332
gestiegen (2013: TEUR 11.027). Die Position Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen liegt mit TEUR
22.439 um TEUR 4.944 oder 28,3% Uber Vorjahr (2013: TEUR 17.495). Die C-QUADRAT Gruppe
verfigt demnach auch im Geschaftsjahr 2014 neben den Wertpapierveranlagungen Uber eine aul3erst
solide Liquiditatsausstattung, da die liquiden Mittel rund 29% (2013: 29%) der Bilanzsumme
ausmachen.

Kennzahlen

Die C-QUADRAT Investment AG unterliegt als Wertpapierfirma den Eigenkapitalbestimmungen des
Wertpapieraufsichtsgesetzes 2007 (WAG 2007). So hat die Gesellschaft ein Mindesteigenkapital von
zumindest 25% der fixen Gemeinkosten des letzten festgestellten Jahresabschlusses zu halten, wobei
das bei Konzessionserteilung geforderte Anfangskapital in Hohe von TEUR 50 keinesfalls
unterschritten werden darf. Daneben hat die Gesellschaft Eigenmittel zur Absicherung des
Kreditrisikos und des operationellen Risikos zu halten. Fir das Kreditrisiko sind analog zu einem
Kreditinstitut 8% der risikogewichteten Aktiva an Eigenkapital zu halten.

So musste die Gesellschaft gemar § 9 Abs. 2, 5 und 6 WAG 2007 derzeit mindestens TEUR 3.983
(31.12.2013: TEUR 4.236) an Eigenkapital halten. Das anrechenbare Eigenkapital der Gesellschaft,
welches sich gemal § 9 Abs. 3 WAG 2007 aus dem eingezahlten Kapital und den offenen Rucklagen
zusammensetzt, betragt TEUR 23.842 (31.12.2013: TEUR 23.135) womit die Gesellschaft demnach
Uber eine Eigenkapitaliberdeckung von TEUR 19.859 (31.12.2013: TEUR 18.899) verfiigt.

Die Eigenmittelquote (berechnet nach WAG 2007, also ohne Beriicksichtigung eines Bilanzgewinns)
liegt im Geschaftsjahr 2014 bei 43,3% (31.12.2013: 58,2%).

Der Cash-Flow aus der laufenden Geschaftstatigkeit ist gegeniber dem Vorjahr von TEUR
5.701 auf TEUR 14.554 aufgrund des hohen Jahresiiberschusses deutlich gestiegen. Der Cash Flow
aus Investitionstatigkeit liegt bei TEUR 597 versus TEUR 1.635 in der Vergleichsperiode des
Vorjahres. Der Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit liegt aufgrund der gezahlten Dividenden und
der teilweisen Tilgung des Darlehens bei TEUR -10.252, der des Vorjahres liegt bei TEUR -5.310. Der
gesamte Cash-Flow des Konzerns betrdgt im Geschéaftsjahr 2014 aufgrund der beschriebenen
Aktivitaten TEUR 4.944, wahrend der Cash Flow im Vorjahr insgesamt bei TEUR 1.923 gelegen ist.

Die C-QUADRAT Gruppe hat im Geschaftsjahr durchschnittlich 86 Mitarbeiter (2013: 82 Mitarbeiter)
beschaftigt.
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Fur die Mitarbeiter der C-QUADRAT Investment AG wurden im Geschéftsjahr 2014 eine Compliance
Schulung mit den Schwerpunkten Compliance im Fondsmarketing im ersten Halbjahr und eine
Compliance Schulung mit dem Schwerpunkt regulatorischer Ausblick 2016 am Ende des Jahres
abgehalten. Weiters wurde im September eine Mitarbeiterschulung mit dem Thema FATCA sowie
BASEL Il durchgefthrt.

Weitere nicht finanzielle Leistungsindikatoren wie Kennzahlen zur Umwelt werden nicht angegeben,
weil diese fiir die C-QUADRAT Investment AG nicht zutreffen. Die Gesellschaft tibt keine Forschungs-
und Entwicklungstatigkeit aus.

Risiko

Das Finanzdienstleistungsgeschéft ist mit inhdrenten Risiken verbunden. Jegliche Kurskorrektur an
den internationalen Boérsen ist fur die Gesellschaft bzw. deren Tochter mit einer Verschlechterung der
Ertragslage verbunden. Damit sind eine sinkende Bereitschaft von Investoren, Wertpapiere zu kaufen,
sowie niedrigere Provisionsertrage durch den geringeren Wertpapierbestand verbunden. Diesem
Risiko wird durch eine Diversifizierung im Bereich der Beteiligungen und daraus resultierend auch in
einer Diversifizierung der Produkte und Kunden aktiv Rechnung getragen.

Das Ausfallsrisiko hinsichtlich der Provisionsforderungen gegeniiber Geschéftspartnern - hier sind vor
allem Fondsgesellschaften und Banken anzufiihren - ist aufgrund deren Streuung und Bonitat als sehr
gering zu bezeichnen. Ein verstarktes Forderungscontrolling sowie eine Verkiirzung der Mahnzeiten
flr ausstehende Provisionen hat dieses Risiko weiter reduziert.

Zu weiteren Angaben zum Risikomanagement wird auf die Ausfiihrungen in den Erlauterungen zum
Konzernabschluss 14. verwiesen.

Angaben zum Internen Kontroll- und Risikomanagement system

Basis fir das Interne Kontrollsystem der C-QUADRAT Investment AG bilden die fir alle
Gesellschaften der C-QUADRAT Gruppe erstellten Organisationshandbiicher. In jedem wesentlichen
Bereich sind Rahmenbedingungen definiert, die von samtlichen Einheiten in der C-QUADRAT Gruppe
umgesetzt und eingehalten werden mussen. Die Vorstande und die Interne Revision sind gemeinsam
daflr verantwortlich, dass in jeder wesentlichen Einheit die Einhaltung der vorgegeben Richtlinien und
Arbeitsanweisungen regelmaRig tberpruft wird. Die Abteilung Finanz- und Rechnungswesen betreut
dabei alle Gesellschaften der C-QUADRAT Gruppe betreffend Buchhaltung, Lohnverrechnung,
Bilanzierung und Konsolidierung (mit Unterstitzung einer externen Wirtschaftstreuhandkanzlei),
Controlling, Treasury, Zahlungsverkehr, Liquiditdtsplanung sowie Reporting. Dabei werden die
Buchhaltungen der C-QUADRAT Investment AG und der C-QUADRAT Kapitalanlage AG direkt
gefuhrt. Die Buchhaltungen der restlichen Tdchter werden lokal gefuihrt. Die wesentlichen
Bilanzierungs- und Bewertungsansatze sind in einem Konzernhandbuch festgehalten.

Die Konzerngesellschaften der C-QUADRAT Gruppe werden in allen Reporting-, Controlling- und
Bilanzierungsangelegenheiten von der Gesellschaft betreut. Die Vorstande der Konzerngesellschaften
werden taglich in Form eines Excel-Reports (ber den Stand der liquiden Mittel sowie der
Veranlagungen der einzelnen Gesellschaften informiert. Weiters besteht ein konzernweites
Managementreporting auf monatlicher Basis, welches im Wesentlichen aus dem Ergebnisbericht
samtlicher Konzerngesellschaften (inklusive IFRS-Managementkonsolidierung, Budget und
Budgetvergleich sowie Forecast und Forecastvergleich), einem Report des erlésbringenden Volumens
(hier v.a. die Assets under Management), einer Vertriebsstatistik sowie einer Liquiditatsplanung
besteht. Durch eine enge Zusammenarbeit zwischen Controlling und Rechnungswesen werden
laufend Soll-Ist-Vergleiche und Analysen zwischen Budgets und Ist-Zahlen durchgefuhrt und es
besteht eine gegenseitige Kontrolle. Monatliche Ergebnisbesprechungen und Abweichungsanalysen
des Controllings mit den jeweils zustéandigen Vorstanden runden die interne Berichterstattung ab.

Fir das externe Berichtswesen werden neben den verdffentlichten Einzelabschlissen der einzelnen
Gesellschaften der C-QUADRAT Gruppe konsolidierte Quartalsabschliisse und Halbjahresabschlisse
erstellt. Der Aufsichtsrat sowie der Prifungsausschuss tagen mindestens einmal pro Quartal und
werden in diesen Sitzungen mittels standardisierten Reports unter anderem Uber die aktuelle
Geschaftsentwicklung (inkl. Budgetvergleich, Forecast und Abweichungsanalyse) informiert.
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Die Angemessenheit des internen Kontrollsystems wurde durch den Prifungsausschuss bestatigt. Die
Uberwachung des Internen Kontrollsystems erfolgt durch regelmaRige Berichterstattung an den
Prufungsausschuss bzw. an den Aufsichtsrat und durch Uberpriifung der Internen Revision, die eng
mit den verantwortlichen Vorstandsmitgliedern zusammenarbeitet und quartalsweise an den Vorstand
sowie zumindest einmal im Jahr an den Aufsichtsrat berichtet.

Angewandte Finanzinstrumente

Die wesentlichen durch die C-QUADRAT Gruppe verwendeten Finanzinstrumente umfassen
Finanzinvestitionen in Stamm- und Vorzugsaktien, Anteile an Investmentfonds, Beteiligungen,
Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen sowie Finanzierungs-Leasingverhaltnisse. Der Hauptzweck
dieser Finanzinstrumente ist die Finanzierung der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft. Die
Gesellschaft verfiigt im Geschaftsjahr 2014 wie auch in den Vorjahren Uber derivative
Finanzinstrumente wie Zinsswaps oder Devisentermingeschéfte, die zur Absicherung von Zins- und
Wahrungsrisiken eingesetzt werden.

Die sich aus den Finanzinstrumenten ergebenden wesentlichen Risiken der C-QUADRAT Gruppe
bestehen aus zinsbedingten Cashflowrisiken sowie Liquiditats-, Wahrungs- und Kreditrisiken. Die
Unternehmensleitung erstellt und Uberprift Richtlinien zum Risikomanagement fir jedes dieser
Risiken, die in Punkt 14. der Erlauterungen zum Konzernabschluss dargestellt sind.

Voraussichtliche Entwicklung des Konzerns

Wie immer ist die Entwicklung der Erlése des Konzerns in funktionaler Abhangigkeit vom Geschehen
an den internationalen Finanzmarkten und der Entwicklung der verwalteten Assets bei den jeweiligen
Beteiligungen zu sehen. Der Konzern ist gut fiir das Jahr 2015 geriistet. Um auch etwaige Krisenjahre
gut bewaéltigen zu kénnen, laufen langfristige Kostensenkungsprogramme in den einzelnen Tochtern
zur weiteren Effizienzsteigerung.

Gleichzeitig ist geplant, den Vertrieb in Zentral- und Mitteleuropa weiter zu forcieren bzw. auch neue
Markte zu erschlieRen, um die bestehenden Marktpositionen abzusichern und nach Méglichkeit weiter
auszubauen. Der Bereich Institutional Sales wird weiter ausgebaut werden. Das Beteiligungsportfolio
der C-QUADRAT Gruppe konnte im Laufe der letzten Jahre sehr gut diversifiziert werden. So konnte
einerseits die zur Verfiigung stehende Produktpalette erweitert werden, als auch andererseits neue
Kundengruppen erschlossen werden konnten.

In Summe gesehen rechnet die C-QUADRAT Gruppe auch im Jahr 2015 mit einer positiven
Entwicklung.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag, Uber die zu berichten wéare, sind nicht eingetreten.

Wien, 24. Marz 2015

Gerd Alexander Schiitz, e.h. Mag. Thomas Riess, e.h.
Mitglied des Vorstandes Mitglied des Vorstandes
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Bestatigungsvermerk

Bericht zum Konzernabschluss

Wir haben den beigefligten Konzernabschluss der C-QUADRAT Investment AG, Wien, fur
das Geschaftsjahr vom 1. Janner 2014 bis zum 31. Dezember 2014 geprift. Dieser
Konzernabschluss umfasst die Konzernbilanz zum 31. Dezember 2014, die Konzern-
Gewinn- und Verlustrechnung, die Konzern-Gesamtergebnisrechnung, die Konzern-
Geldflussrechnung und die Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals fir das am
31. Dezember 2014 endende Geschéftsjahr sowie den Konzernanhang.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter flr den Konzernabschluss und fiir die Buchfiihrung

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fir die Konzernbuchfiihrung sowie fir die
Aufstellung eines Konzernabschlusses verantwortlich, der ein mdglichst getreues Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns in Ubereinstimmung mit den
International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der Europaischen Union
anzuwenden sind, und den zusatzlichen Anforderungen des § 245a UGB vermittelt. Diese
Verantwortung beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und Aufrechterhaltung eines internen
Kontrollsystems, soweit dieses fur die Aufstellung des Konzernabschlusses und die
Vermittlung eines moglichst getreuen Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns von Bedeutung ist, damit dieser frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es
aufgrund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern; die Auswahl und Anwendung
geeigneter Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden; die Vornahme von Schéatzungen, die
unter Bertcksichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen angemessen erscheinen.

Verantwortung des Abschlussprifers und Beschreibung von Art und Umfang der
gesetzlichen Abschlussprifung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Prifungsurteils zu diesem
Konzernabschluss auf der Grundlage unserer Prifung. Wir haben unsere Prifung unter
Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und der vom International
Auditing and Assurance Standards Board (IAASB) der International Federation of
Accountants (IFAC) herausgegebenen International Standards on Auditing (ISA)
durchgefuhrt. Diese Grundsatze erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten und die
Prufung so planen und durchfiihren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urtell
darliber bilden kénnen, ob der Konzernabschluss frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchfihrung von Prufungshandlungen zur Erlangung von
Prifungsnachweisen hinsichtlich der Betrage und sonstigen Angaben im Konzernabschluss.
Die Auswahl der Prifungshandlungen liegt im pflichtgeméaRen Ermessen des
Abschlussprufers unter Bericksichtigung seiner Einschatzung des Risikos eines Auftretens
wesentlicher Fehldarstellungen, sei es aufgrund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten
Fehlern. Bei der Vornahme dieser Risikoeinschatzung berticksichtigt der Abschlussprifer
das interne Kontrollsystem, soweit es fir die Aufstellung des Konzernabschlusses und die
Vermittlung eines moglichst getreuen Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns von Bedeutung ist, um unter Beriicksichtigung der Rahmenbedingungen geeignete
Prifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch um ein Prifungsurteil Gber die Wirksamkeit
der internen Kontrollen des Konzerns abzugeben. Die Prifung umfasst ferner die Beurteilung
der Angemessenheit der angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und der
von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen wesentlichen Schatzungen sowie eine
Wirdigung der Gesamtaussage des Konzernabschlusses.
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Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Prifungsnachweise erlangt
haben, sodass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unser Prifungsurteil
darstellt.

Prifungsurteil

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefihrt. Aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss nach unserer Beurteilung den
gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vermdgens- und
Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2014 sowie der Ertragslage des Konzerns und
der Zahlungsstrome des Konzerns fur das Geschaftsjahr vom 1. Janner 2014 bis zum
31. Dezember 2014 in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards
(IFRS), wie sie in der Europaischen Union anzuwenden sind.

Aussagen zum Konzernlagebericht

Der Konzernlagebericht ist aufgrund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu prifen, ob er mit
dem Konzernabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im
Konzernlagebericht nicht eine falsche Vorstellung von der Lage des Konzerns erwecken. Der
Bestatigungsvermerk hat auch eine Aussage dariiber zu enthalten, ob der
Konzernlagebericht mit dem Konzernabschluss in Einklang steht und ob die Angaben nach
§ 243a UGB zutreffen.

Der Konzernlagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem

Konzernabschluss. Die Angaben gemal} § 243a UGB sind zutreffend.

Wien, am 25. Marz 2015

Deloitte Audit Wirtschaftsprifungs GmbH

Mag. Thomas Becker, e.h. ppa. Mag. Monika Dabrowska,
e.h.
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer

Die Veroffentlichung oder Weitergabe des Konzernabschlusses mit unserem Bestétigungsvermerk darf nur in der von uns
bestatigten Fassung erfolgen. Dieser Bestatigungsvermerk bezieht sich ausschliefllich auf den deutschsprachigen und
vollstandigen Konzernabschluss samt Konzernlagebericht. Fir abweichende Fassungen sind die Vorschriften des § 281 Abs 2
UGB zu beachten.
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C-QUADRAT Investment AG, Wien
31. Dezember 2014

BIl1LANZ ZUM31. DEZEMBER 2014

AKTIVA PASSIVA
Stand Stand Stand Stand
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
EUR TEUR EUR TEUR
1. KASSENBESTAND 2.582,12 2 1. VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KREDITINSTITUTEN
a) taglich fallig 223.186,45
2. FORDERUNG AN KREDITINSTITUTE b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 3.000.000,00
a) taglich fallig 34.301,74 862 3.223.186,45 4.000
b) sonstige Forderungen 1.989,88 4
36.291,62 866 2. SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN 1.246.968,52 3.733
3. AKTIEN UND ANDERE NICHT 3. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 0,00 3
FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE 359.250,00 932
4. RUCKSTELLUNGEN
4. BETEILIGUNGEN 6.388.951,70 6.389 a) Steuerriickstellungen 3.567.370,00 227
b) Sonstige 564.481,00 507
5. ANTEILE AN VERBUNDENEN UNTERNEHMEN 25.002.356,80 24.909 4.131.851,00 734
a) darunter an Kreditinstituten 4.535.235,84 4.535
5. GEZEICHNETES KAPITAL 4.363.200,00 4.363
6. IMMATERIELLE VERMOGENSGEGENSTANDE
DES ANLAGEVERMOGENS 44.219,95 44 6. KAPITALRUCKLAGEN
a) Gebundene Kapitalriicklagen 18.747.171,50 18.747
7. SACHANLAGEN 1.617.063,38 308
7. GEWINNRUCKLAGEN
8. EIGENE AKTIEN 0,00 1.627 a) Gesetzliche Riicklage 24.240,00 24
b) andere Riicklagen 0,00 1.627
9. SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE 20.478.773,12 7.368 8. BILANZGEWINN 21.983.755,67 9.288
10. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 28.384,45 74 9. UNVERSTEUERTE RUCKLAGEN
a) Sonstige unversteuerte Ricklagen 237.500,00 0
53.957.873,14 42.519 53.957.873,14 42.519
1 Auslandsaktiva 20.080.322,00 20.252 1. Eventualverbindlichkeiten
a) davon Verbindlichkeiten aus Burgschaften und Haftung 183.855,00 132
aus der Bestellung von Sicherheiten
2. Anrechenbare Eigenmittel gemaR § 9 WAG 2007 23.842.240,00 23.135
3. Erforderliche Eigenmittel gemé&R § 9 WAG 2007 3.983.360,34 4.236
4. Auslandspassiva 39.684,00 3.486
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
FUR DAS GESCHAFTSJAHR VOM 1. JANNER 2014 BIS 31. DEZEMBER 201 4

2014 2013
EUR EUR TEUR TEUR
1. Zinsen und ahnliche Ertrage 11.733,00 27
darunter aus festverzinslichen Wertpapieren 0,00 19
2. Zinsen und ahnliche Aufwendungen -189.879,46 -292
I. Nettozinsertrag -178.146,46 -265
3. Ertrage aus Wertpapieren und Beteiligungen
a) Ertrage aus Aktien, anderen Anteilsrechten und nicht
festverzinslichen Wertpapieren 16.012,16 31
a) Ertrage aus Beteiligungen 4.218.750,00 2.385
b) Ertrage aus Anteilen an verbundenen Unternehmen 18.119.082,00 22.353.844,16 8.869 11.285
4. Provisionsertrage 225.270,41 258
5. Provisionsaufwendungen -130.566,13 -146
6. Sonstige betriebliche Ertrage 717.312,26 556
Il. Betriebsertrage 23.165.860,70 11.953
7. Aligemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) darunter Lohne und Gehalter -1.120.242,54 -977
bb) darunter Aufwand fir gesetzlich vorgeschriebene
soziale Abgaben und vom Entgelt abhangige
Abgaben und Pflichtbeitrage -152.125,76 -123
cc) darunter sonstiger Sozialaufwand -1.925,59 -3
dd) darunter Aufwendungen fur Abfertigungen und
Leistungen an betr. Mitarbeitervorsorgekassen -16.664,49 -1.290.958,38 -14 -1.117
b) Sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand) -2.373.849,88 -2.479
8. Wertberichtigungen auf die in den Aktivposten 6 und 7 -195.302,78 -134
enthaltenen Vermdgensgegenstanden
9. Sonstige betriebliche Aufwendungen -255.205,31 -401
lll. Betriebsaufwendungen -4.115.316,35 -4.131
davon fixe Gemeinkosten -3.530.689,31 -3.556
IV. Betriebsergebnis 18.872.397,89 7.558
10. Wertberichtigungen auf Forderungen und Zufiihrungen
zu Ruckstellungen fur Eventualverbindlichkeiten und
fur Kreditrisiken -3.854.071,02 156
11. Ertrage aus der Auflésung von Wertberichtigungen
auf Forderungen und aus Ruckstellungen fir
Eventualverbindlichkeiten und fiir Kreditrisiken 3.198.036,03 22
12. Wertberichtigungen auf Wertpapiere, die wie Finanz-
anlagen bewertet sind sowie auf Beteiligungen und
Anteile an verbundenen Unternehmen -156.200,00 -633
13. Ertrage aus Wertberichtigungen auf Wertpapiere, die wie
Finanzanlagen bewertet werden, sowie auf Beteiligungen
und Anteile an verbundenen Unternehmen 0,00 0
V. Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstéatigkeit 18.060.162,90 7.102
14. Steuern vom Einkommen und Ertrag 1.590.932,60 1.702
15. Sonstige Steuern, soweit nicht in Posten 14 auszuweisen -1.504,63 -1
VI. Jahresiiberschuss 19.649.590,87 8.803
16. Rucklagenbewegung 1.626.535,99 -1.486
VII. Jahresgewinn 21.276.126,86 7.317
17. Gewinnvortrag 707.628,81 1.971
VIII. Bilanzgewinn 21.983.755,67 9.288

*) Kleinbetrag
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Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Allgemeine Grundsatze

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger Buchflihrung, sowie unter
Beachtung der Generalnorm, ein maoglichst getreues Bild der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des
Unternehmens zu vermitteln, aufgestellt.

Die Bilanzierung, die Bewertung und der Ausweis der einzelnen Positionen des Jahresabschlusses wurde
nach den allgemeinen Bestimmungen der 88 196 und 211 UGB unter Bericksichtigung der
Sondervorschriften fur Kapitalgesellschaften der 88 222 bis 235 UGB sowie unter Beriicksichtigung der
Sondervorschriften fir Wertpapierfirmen gemafld § 73 WAG 2007 vorgenommen. Die Gliederung der Bilanz
und Gewinn- und Verlustrechnung erfolgte geméan § 43 BWG, Anlage 2.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wurde der Grundsatz der Vollstandigkeit eingehalten.

Bei der Bewertung der einzelnen Vermdgensgegenstdnde und Schulden wurde der Grundsatz der
Einzelbewertung beachtet und eine Fortfihrung des Unternehmens unterstellt.

Dem Vorsichtsprinzip wurde dadurch Rechnung getragen, dass nur die am Abschlussstichtag realisierten
Gewinne ausgewiesen wurden. Allen erkennbaren Risiken und drohenden Verlusten wurde entsprechend
Rechnung getragen.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

Die Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstande wurden mit dem Nennwert angesetzt.

Im Falle erkennbarer Einzelrisken wurde der niedrigere beizulegende Wert angesetzt.

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapier e, Beteiligungen und Anteile an verbundenen
Unternehmen

Wertpapiere, die die Eigenschaft von Finanzanlagen haben wurden zu Anschaffungskosten angesetzt und
soweit notwendig au3erplanmafige Abschreibungen durchgefihrt.

AuRerplanméafige Abschreibungen wurden nur dann vorgenommen, wenn Wertminderungen voraussichtlich
von Dauer sind.

Wertpapiere, die nicht die Eigenschaft von Finanzanlagen haben, wurden zu Anschaffungskosten bzw.
niedrigeren Borsenkursen zum Bilanzstichtag bewertet.
Erworbene Immaterielle Vermégensgegenstande

Erworbene immaterielle Anlagewerte wurden zu Anschaffungskosten angesetzt und, sofern sie der
Abnutzung unterliegen, um planmagige Abschreibungen vermindert.
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Die planmafRige Abschreibung wird linear vorgenommen. Dabei wird folgende Nutzungsdauer zugrunde
gelegt:

Nutzungsdauer

in Jahren

¢ Lizenzrechte, EDV-Software 3 - 4

Sachanlagevermdgen

Das Sachanlagevermdgen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und, soweit
abnutzbar, um planmaRige Abschreibungen vermindert.

Die planméRige Abschreibung wird, mit Ausnahme der Abschreibung fir PKW, welche degressiv
durchgefuhrt wird, linear vorgenommen, wobei fir die einzelnen Anlagengruppen folgende Nutzungsdauer
zugrunde gelegt wird:

Nutzungsdauer
in Jahren

e Andere Anlagen, Betriebs- und 3 - 10
Geschéaftsausstattung

Bei der degressiven Abschreibung wird ein fester Prozentsatz in jedem Jahr erneut vom Buchwert des
Vorjahres abgezogen. Der Prozentsatz betragt ein festgelegtes Vielfaches (Faktor 1,3) des bei der linearen
Abschreibung anzuwendenden Abschreibungsprozentsatzes.

Bewegliche Gegenstande des Anlagevermdgens bis zu einem Wert von EUR 400,00, die zur entgeltlichen
Uberlassung bestimmt sind, werden entsprechend den steuerrechtlichen Bestimmungen im Jahr des
Zuganges aktiviert und planmafig abgeschrieben.

Die Ubrigen geringwertigen Vermdgensgegenstande des Geschaftsjahres wurden im Jahr der Anschaffung
sofort voll abgeschrieben.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten sind mit dem Rickzahlungsbetrag unter Bedachtnahme auf den Grundsatz der Vorsicht
ermittelt.

Ruckstellungen

Sonstige Ruckstellungen

In den sonstigen Rickstellungen wurden unter Beachtung des Vorsichtsprinzips alle im Zeitpunkt der
Bilanzerstellung erkennbaren Risiken und der Hohe oder dem Grunde nach ungewisse Verbindlichkeiten mit
den Betragen berlcksichtigt, die nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung erforderlich sind. Die
sonstigen Ruckstellungen umfassen noch nicht konsumierte Urlaube, Zeitguthaben, Rechts- und
Beratungskosten, Kosten fur Abschlu3prifung, Pramien, sowie sonstige Rickstellungen.

-79 -



C-QUADRAT Investment AG

Rucklagen

Gebundene Kapitalriicklagen

Als gebundene Kapitalriicklagen werden, gemafl § 229 Abs 2 UGB, Betrage, die bei der ersten oder einer
spateren Ausgabe von Anteilen fur einen héheren Betrag als den Nennbetrag oder den dem anteiligen Betrag
des Grundkapitals entsprechenden Betrag Uber diesen hinaus erzielt werden, ausgewiesen.
Gewinnriicklagen

Als gesetzliche Gewinnriicklagen werden, gemaR § 229 Abs 3 UGB, Betrdge ausgewiesen, die im
Geschaftsjahr oder in einem frilheren Geschéftsjahr aus dem Jahresuberschuss nach Berticksichtigung der
Veranderung unversteuerter Riicklagen gebildet worden sind.

Eine Zufuihrung zur gesetzlichen Ricklage gemall 8§ 229 Abs 6 UGB erfolgte nicht, da das gesetzliche
Hochstausmal bereits erreicht ist.

Rucklagen fir eigene Anteile

In diesen Ricklagen werden, gemal § 225 Abs 5 UGB, Betrage ausgewiesen, die das Unternehmen im
Umlaufvermoégen als eigene Anteile ausweist.
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Erganzende Angaben nach BWG und WAG

Angaben gemal § 64 Abs. 1 BWG

Z 2 — der Gesamtbetrag der Aktivposten und Passivposten, die auf fremde Wahrung lauten:

Fremdwdahrung EUR
Forderungen an Kreditinstitute
UniCredit Bank Austria AG USD 956,99 EUR 783,71
Vorjahr USD 1.142,53 EUR 844,26
UniCredit Bank Austria AG HUF 1.418.731,06 EUR 4.433,22
Vorjahr HUF 693.218,42 EUR 2.226,98
Forderungen an Kunden
Provisionsforderungen HUF 2.142.172,50 EUR 6.798,80
Vorjahr HUF 2.101.906,54 EUR 7.164,70
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden
Provisionsverbindlichkeiten HUF 1.922.462,50 EUR 6.101,49
Vorjahr HUF 1.886.321,52 EUR 6.429,86

Z 9 — eine Aufgliederung der Zinsenertrage, der Ertrdge aus Wertpapieren und Beteiligungen, der
Provisionsertrage, des Ertrages/Aufwandes aus Finanzgeschéaften und der sonstigen betrieblichen Ertrage
nach geographischen Markten, soweit diese Mérkte sich vom Standpunkt der Organisation des Kreditinstituts
wesentlich voneinander unterscheiden:

Zinsertrage: Osterreich
Ertrdge aus Wertpapieren: Osterreich
Provisionsertrage (VFP, Agio): Osterreich/EU
Ertrage/Aufwand Finanzgeschafte:  Osterreich
sonstige betriebliche Ertrage: Osterreich

Z 10 — eine Aufgliederung der in den Aktivposten Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere, Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere, Beteiligungen sowie Anteile an
verbundenen Unternehmen enthaltenen zum Bdrsenhandel zugelassenen Wertpapiere nach bdrsennotierten
und nicht bérsennotierten Wertpapieren:

Samtliche in den Aktivposten Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere, Beteiligungen sowie
Anteile an verbundenen Unternehmen enthaltene Wertpapiere sind nicht zum Bérsenhandel zugelassen,
mit Ausnahme der unter Z 11 aufgegliederten Wertpapiere.

Z 11 — eine Aufgliederung der in den Aktivposten Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere sowie Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere enthaltenen zum Bérsenhandel
zugelassenen Wertpapiere je nachdem, ob diese nach § 56 Abs. 1 wie Anlagevermoégen bewertet werden:
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Borsennotierte Wertpapiere:

Bezeichnung Zuordnung Buchwert (TEUR) Vorjahr (TEUR)
sonstige nicht festverzinsliche Wertpapiere
Aragon AG AV 344 500

eigene Anteile
C-QUADRAT Investment AG uv 0 1.627

Nicht borsennotierte Wertpapiere:

Bezeichnung Zuordnung Buchwert (TEUR) Vorjahr (TEUR)
sonstige festverzinsliche und nicht festverzinsliche

Wertpapiere

Osterreichische Volksbanken AG Step Up-Erg.Anleihe AV 0 51

Sharpe FDS SPC FUTURES SEGR. PTF AV 0 0 77 128
Wertpapiere des Umlaufvermégens

C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced CHF uv 0 304
Duemme-C-Quadrat GI.Conv.Plus uv 5 0
Duemme-C-Quadrad Efficient uv 5 0
Duemme-C-Quadrat Asian Bd Opp. uv 5 15 0 304
Z 12 - eine Aufgliederung der sonstigen betrieblichen Ertrdge und der sonstigen betrieblichen
Aufwendungen:

In den sonstigen betrieblichen Ertragen iHv. TEUR 717 (VJ TEUR 556) sind im Wesentlichen Erlése aus
Weiterverrechnungen iHv. TEUR 665 (VJ TEUR 509), Erldse aus Anlagenverkaufen iHv. TEUR 16 (VJ TEUR
0), sowie die Auflosung des Investitionszuschusses iHv. TEUR 13 (VJ TEUR 0) enthalten.

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen iHv. TEUR 255 (VJ TEUR 401) ist im Wesentlichen die
laufende nicht verrechenbare Vorsteuer iHv. TEUR 250 (VJ TEUR 353) enthalten.

Z 14 — der Gesamtbetrag der Ertrage fiur Verwaltungs- und Agenturdienstleistungen des Kreditinstitutes
betragt TEUR 225 (VJ TEUR 258).

Z 15 — die Angabe, ob das Kreditinstitut ein Wertpapier-Handelsbuch fuhrt und gegebenenfalls das jeweilige
Volumen der darin enthaltenen Wertpapiere und sonstigen Finanzinstrumente:

Ein Wertpapier-Handelsbuch wird nicht gefuhrt.

Z 19 — die Gesamtkapitalrentabilitat betragt 36,4% (VJ 20,7%).

Angaben gemal § 73 Abs. 1 WAG

Die unter der Position ,IIl. Betriebsaufwendungen“ dargestellten Betrage iHv. TEUR 4.115 (VJ TEUR 4.131)
enthalten fixe Gemeinkosten iHv. TEUR 3.531 (VJ TEUR 3.557).
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Erlauterungen zur Bilanz

Allgemeine Angaben

Grundlagen fiir die Umrechnung von Fremdwahrungspost enin Euro

Der Jahresabschuss enthélt auf fremde Wéhrung lautende Sachverhalte, die in Euro umgerechnet wurden.
Die Umrechnung der auf auslandische Wahrungen lautenden Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten erfolgte
gemal 8§ 58 BWG mit den jeweiligen Mittelkursen am Monatsende des Geschéftsvorfalles. Am Bilanzstichtag
war der Mittelkurs zum 31.12.2014 zu beachten. Kursdnderungen am Bilanzstichtag flihren zu einer
entsprechenden Auf- bzw. Abwertung.

Rechtsrisiken

Die Gesellschaft ist als Wertpapierfirma verpflichtend an der Anlegerentschadigung von Wertpapierfirmen
GmbH (,AeW") beteiligt. In der AeW sind mehrere Verfahren in der Causa AvW Invest AG anhangig. Nach
Ansicht der AeW besteht nach Prifung der Sachlage keine Zahlungsverpflichtung gemanR § 75 WAG 2007.
Von der AeW wird jedoch zur Schaffung von Rechtssicherheit und zur Klarung offener Rechtsfragen in dieser
Causa mit den beteiligten Anlegervertretern das Ziel verfolgt, dies im Wege von Musterverfahren kiirzest
maoglich herbeizufuhren.

Die bisher gefiihrten Verfahren wurden Uberwiegend zu Gunsten der AeW entschieden, sodass kein
Haftungsfall bzw. eine Zahlungsverpflichtung eingetreten ist.

In diesem Zusammenhang kénnten die gesetzlichen Regelungen des § 76 Abs. 3 WAG 2007 zur Anwendung
kommen, die besagen, dass ein Gesellschafter der AeW neben den jahrlichen Zahlungen fiir den
Haftungstopf zu Beitrdgen im Umfang von 2,5% der fixen Gemeinkosten aus dem vorhergehenden
Geschaftsjahr verpflichtet ist. Zu derartigen Sonderbeitrdgen kann ein Gesellschafter jedoch nur zweimal
innerhalb von funf Jahren verpflichtet werden.
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Erlauterungen zu einzelnen Posten von Bilanz und Gu

Entwicklung des Anlagevermogens

\Y

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermégens und die Aufgliederung der Jahresabschreibung

nach einzelnen Posten (8 226 Abs. 1 UGB) ist aus dem tieferstehenden Anlagespiegel ersichtlich:

Abschreibung
Ansch-Wert kumuliert Buchwert
1.1.2014 Zugang Abgang 1.1.2014 1.1.2014 Abschreibung
31.12.2014 Umbuchung Umbuchung 31.12.2014 31.12.2014 Zuschreibung
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
I. Immaterielle
Vermodgensgegenstande
1. gewerbliche Schutzrechte
und &hnliche Rechte und
Vorteile und Software 211.111,51 28.829,20 10.283,12 166.929,02 44.182,49 27.143,77
229.657,59 0,00 0,00 185.437,64 44.219,95 0,00
Il. Sachanlagen
1. Einbauten in fremden
Gebéauden 0,00 1.080.829,67 0,00 0,00 0,00 54.041,48
1.080.829,67 0,00 0,00 54.041,48 1.026.788,19 0,00
2. Betriebs- und
Geschéftsausstattung 800.070,22 438.499,24 376.995,50 491.805,73 308.264,49 114.117,53
861.573,96 0,00 0,00 276.439,36 585.134,60 0,00
3. geleistete Anzahlungen 0,00 5.140,59 0,00 0,00 0,00 0,00
5.140,59 0,00 0,00 0,00 5.140,59 0,00
800.070,22  1.524.469,50 376.995,50 491.805,73 308.264,49 168.159,01
1.947.544,22 0,00 0,00 330.480,84 1.617.063,38 0,00
Ill. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen
Unternehmen 24.908.610,59 93.746,21 0,00 0,00 24.908.610,59 0,00
25.002.356,80 0,00 0,00 0,00 25.002.356,80 0,00
2. Beteiligungen 6.388.951,70 0,00 0,00 0,00 6.388.951,70 0,00
6.388.951,70 0,00 0,00 0,00 6.388.951,70 0,00
davon Anteile an
assoziierten Unternehmen 6.388.551,70 0,00 0,00 0,00 6.388.551,70 0,00
6.388.551,70 0,00 0,00 0,00 6.388.551,70 0,00
3. Wertpapiere (Wertrechte)
des Anlagevermdgens 881.855,85 0,00 381.855,85 253.895,35 627.960,50 156.200,00
500.000,00 0,00 0,00 156.200,00 343.800,00 0,00
32.179.418,14 93.746,21 381.855,85 253.895,35 31.925.522,79 156.200,00
31.891.308,50 0,00 0,00 156.200,00 31.735.108,50 0,00
Summe Anlagenspiegel 33.190.599,87 1.647.044,91 769.134,47 912.630,10 32.277.969,77 351.502,78
34.068.510,31 0,00 0,00 672.118,48 33.396.391,83 0,00
Erlauterungen zu Anteilen an verbundenen Unternehme n

BCM Luxembourg SA:

Die C-QUADRAT Investment AG hat im Jahr 2012 den Erwerb der britischen Asset Managementgesellschaft
BCM zu einem Kaufpreis von rund EUR 13.400.000 einschlieBlich der Méglichkeit einer Anpassung des
Kaufpreises nach 3 L Jahren, die je nach Geschaftsergebnis zu einer Kaufpreiserhéhung oder -reduktion um
bis zu rund 30 % fihren kann, getatigt.

Infolge der nachhaltig positiven wirtschaftlichen Entwicklung der BCM Gruppe seit der Akquisition Ende 2012
hat der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates beschlossen, den vertraglich relevanten
Betrachtungszeitraum fir eine allféllige Anpassung des Kaufpreises zu verkiirzen und die sich ergebende
nachtragliche Kaufpreiserh6hung unter Beriicksichtigung eines Abschlags an die Verkauferin im Jahr 2014
auszuzahlen. Somit hat Laakman Holding Limited (als frihere Eigentiimer), mit Vereinbarung vom
06.05.2014, 73.140 Stick eigene Aktien der C-QUADRAT Investment AG, was einem Anteil an den
Stimmrechten von 1,68% entspricht, mit einem beizulegenden Zeitwert von TEUR 1.975 bezogen. Die
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restliche Gegenleistung in Hohe von TEUR 1.559 wurde an die friheren Eigentimer der BCM Gruppe

ausbezahlt.

C-QUADRAT Ampega Asset Management Armenia LLC:

Wertschwankungen die sich aus der Bewertung gemaf § 58 BWG ergeben, bleiben bis zu einem Héchstwert
von 10% aufBer Ansatz. Im Jahr 2014 ware aus Wahrungsschwankungen ein Betrag iHv. TEUR 47

abzuschreiben gewesen.

Angaben zu Finanzinstrumenten

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden keine derivative Finanzinstrumente eingesetzt. Zum Bilanzstichtag

waren samtliche Positionen ausgeglichen.

Angaben zu eigenen Anteilen

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden eigene Anteile erworben und/oder veréaufR3ert.

Bezeichnung ISIN

C-QUADRAT Investment AG, AT0000613005

Nennbetragsaktien

Datum Stiick Nominale Anschaffungskosten Kurswert
Stand 01.01.2014 60.166 EUR 60.166 TEUR 1.647 TEUR 1.659
Zukauf 12.974 EUR 12.974 TEUR 354

Verkauf 73.140 EUR 73.140 TEUR 2.001

Stand 31.12.2014 0 EURO TEURO TEURO

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

Samtliche in der Bilanz ausgewiesenen Forderungen, mit Ausnahme der nachstehend angefuhrten, haben

eine taglich fallige Restlaufzeit.

Forderungsspiegel gemaR § 64 Abs. 1 Z 4 BWG (in TEU R)

Gesamtbetrag  dav. RLZ bis dav.RLZ bis dav.RLZ bis dav. RLZ Uber

3 Monate 1 Jahr 5 Jahre 5 Jahre
2. Forderungen an Kreditinstitute

Raiffeisenbank Attersee-Stid 110.817 2 2 0 0 0
Vorjahr 4 4 0 0 0

9. sonstige Vermdgensgegenstande
Forderungen LuL 238 238 0 0 0
Abgrenzungen VFP 34 34 0 0 0
Kautionen 20 0 0 0 20
Verr.Kto. C-QUADRAT Gruppe 5.166 0 5.166 0 0
sonstige Forderungen 15.021 15.021 0 0 0
20.479 15.293 5.166 0 20
Vorjahr 7.369 6.681 658 0 30
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Sonstige Vermdgensgegenstande

Im Posten "Sonstige Vermogensgegenstinde" sind Betrage enthalten, die zum Zweck der perioden-
gerechten Gewinnermittlung bereits zum Bilanzstichtag als Ertrag erfasst wurden, aber erst nach dem
Bilanzstichtag zuflieRen.

Im Wesentlichen betraf dies Forderungen aus der Steuerumlagenverrechnung iHv. TEUR 5.166 (VJ TEUR
1.810), Forderungen aus Vermittlungsfolgeprovisionen iHv TEUR 34 (VJ TEUR 49), sowie phasengleiche
Dividenden von verbundenen Unternehmen iHv TEUR 14.769 (VJ TEUR 6.569).

Zuweisung und Auflésung von unversteuerten Ricklage n und Zuschiissen

Fur die im Rahmen des Neubezuges der Biroraumlichkeiten Schottenfeldgasse getéatigten Investitionen
(Einbauten in fremde Gebé&ude) erhielt die C-QUADRAT Investment AG vom Vermieter einen Zuschuss iHv.
TEUR 250. Die Zuweisung und Aufldsung des Investitionszuschusses gliedert sich entsprechend den Posten
des Anlagevermdgens wie folgt:

Stand 1.1.2014 Zugang Verbrauch Stand 31.12.2014
EUR EUR EUR EUR
Anlagevermdgen
Sachanlagen
Einbauten in fremden
Gebauden 0,00 250.000,00 12.500,00 237.500,00

Ruckstellungen

Zu den in der Bilanz ausgewiesenen Riickstellungen werden folgende Erlauterungen gegeben:

Stand
Stand 1.1.2014  Verwendung Auflésung Zuweisung 31.12.2014
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Steuerriickstellungen
f. Kérperschaftsteuer 227 227 0 3.567 3.567
Vorjahr 0 0 0 227 227
sonstige Ruckstellungen
f. Zeitguthaben 0 0 0 3 3
Vorjahr 0 0 0 0 0
f. n.n. konsum. Urlaube 3 3 0 3 3
Vorjahr 3 3 0 3 3
f. Abschlussprifung 50 50 0 54 54
Vorjahr 0 0 0 50 50
f. Rechts- u.
Beratungskosten 74 74 0 98 98
Vorjahr 109 109 0 74 74
f. Pramien/Boni 362 362 0 401 401
Vorjahr 327 294 33 362 362
f. sonstiges 18 0 18 7 7
Vorjahr 18 0 0 0 18
507 490 18 564 564
Vorjahr 456 406 33 490 507
Summe Rickstellungen 734 717 18 4,132 4.132
Vorjahr 456 406 33 717 734
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Verbindlichkeiten

Samtliche in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten, mit Ausnahme der nachstehend angefiihrten,
haben eine taglich fallige Restlaufzeit.

Verbindlichkeitsspiegel gemaR § 64 Abs. 1 Z 4 BWG (  in TEUR)

Gesamtbetrag dav.RLZbis  dav.RLZbis  dav.RLZbis dav. RLZ Uber

3 Monate 1 Jahr 5 Jahre 5 Jahre
1. Verbindlichkeiten gegentiber

Kreditinstituten i
Raiffeisen Landesbank NO-Wien 3.000 0 1.000 2.000 0
3.000 0 1.000 2.000 0
Vorjahr 4.000 0 1.000 3.000 0

2. sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten LuL 134 134 0 0 0
Abgrenzungen VFP 29 29 0 0 0
Darlehen 940 0 0 940 0
sonstige Verbindlichkeiten 143 143 0 0 0
1.247 307 0 940 0
Vorjahr 3.733 320 0 3.413 0

sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 1.247 (VJ TEUR 3.733) setzen sich wie
folgt zusammen:

2014 2013

TEUR TEUR
aus Steuern 30 56
Lohnsteuer 19 19
DB, DZ, KommSt, DGA 4 5
Zahllast 7 2

30 56

im Rahmen der sozialen Sicherheit 12 11
ubrige sonstige Verbindlichkeiten 1.204 3.665

Im Posten "Sonstige Verbindlichkeiten" sind Betrdge iHv. TEUR 281 (VJ TEUR 3.632) enthalten, die zum
Zweck der periodengerechten Gewinnermittlung bereits zum Bilanzstichtag als Aufwand erfasst wurden, aber
erst nach dem Bilanzstichtag zahlungswirksam werden.

Im Wesentlichen betraf dies Provisionsverbindlichkeiten iHv. TEUR 29 (VJ TEUR 30), Verbindlichkeiten aus
L.u.L. iHv. TEUR 134 (VJ TEUR 23), Verbindlichkeiten aus der laufenden Gehaltsverrechnung iHv. TEUR 17
(VJ TEUR 16), Verbindlichkeiten aus der AR-Vergiitung iHv. TEUR 68 (VJ TEUR 78), Verbindlichkeiten aus
Marketingaktivitaten iHv. TEUR 22 (VJ TEUR 24) sowie die im Jahr 2014 getilgten Earn-Out-
Verbindlichkeiten iHv. TEUR 0 (VJ TEUR 3.413).
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Verpflichtungen aus der Nutzung von in der Bilanz n icht ausgewiesenen Sachanlagen:

Neben den in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen im
Gesamtausmal’ von TEUR 523 (VJ TEUR 340).

Im Einzelnen beinhalten diese Verpflichtungen folgende Sachverhalte:

Gesamtverpflichtung bis 1 Jahr bis 5 Jahre

TEUR TEUR TEUR
Leasingverbindlichkeiten 100 41 59
Vorjahr 145 45 100
Mietverbindlichkeiten 423 94 329
Vorjahr 195 48 146

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Aufgliederung der Leistungen an betriebliche Mitarb eitervorsorgekassen:

2014 2013
TEUR TEUR
BV-Beitrage 17 14

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag sind durch die gewdhnliche Geschaftstatigkeit bedingt und
beinhalten die Steuerumlage iHv. TEUR 5.168 (VJ TEUR 1.938), welche, gemald Gruppenvertrag, die
Gruppenmitglieder an den Gruppentrager abzuftihren haben.

Die in der Bilanz nicht gesondert ausgewiesenen aktiven latenten Steuern betragen TEUR 46 (VJ TEUR
1.241). Auf eine Aktivierung wurde gemaf § 198 Abs 10 UGB verzichtet.
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Sonstige Pflichtangaben

Unternehmensgegenstand:

Griundung:

Geschaftsjahr:

Rechtsform:

GesellschaftsgroRe:

Firmenbuch:

Grundkapital:

Der Gegenstand des Unternehmens ist mit Satzung vom 03.05.2013:

1.

o gk

Die Anlageberatung in Bezug auf Finanzinstrumente gemalR § 3 Abs. 2
Ziffer 1 Wertpapieraufsichtsgesetz 2007 (BGBI | 2007/60) in der jeweils
glltigen Fassung sowie;

Die Annahme und Ubermittlung von Auftragen gemaR § 3 Abs. 2 Ziffer 3
Wertpapieraufsichtsgesetz 2007 (BGBI | 2007/60) in der jeweils giltigen
Fassung sofern diese Tatigkeiten ein oder mehrere Finanzinstrumente
zum Gegenstand haben;

der An- und Verkauf und Vermittlung von Immobilien sowie die
Verwaltung eigener, unbebauter oder bebauter Liegenschaften;

die Vermittlung von Kapitalbeteiligungen;

die Tatigkeit als Unternehmensberater;

der Erwerb, das Halten und Verduf3ern sowie das Verwalten von
Beteiligungen, Partizipationen an anderen in- und auslandischen
Gesellschaften;

der Betrieb, die Ubernahme wund Vermittlung aller mit dem
Gesellschaftszweck in  Verbindung stehenden Geschéfte und
Unternehmen, sowie die Errichtung von Zweigniederlassung und
Tochtergesellschaften im In- und Ausland.

Das Unternehmen erbringt keine Dienstleistungen in Bezug auf
Finanzinstrumente, die das Halten von Geld, Wertpapieren oder sonstigen
Instrumenten von Kunden umfassen, sodass das Unternehmen zu keiner
Zeit Schuldner seiner Kunden werden kann.

25.11.1991

1.1.2014 bis 31.12.2014

Aktiengesellschaft

groRe Kapitalgesellschaft im Sinne des § 221 UGB

Handelsgericht Wien, FN 55148a

Das Grundkapital der Gesellschaft besteht aus 4.363.200 Stick Nenn-
betragsaktien mit einem Wert von je € 1,00.

Das Grundkapital betragt somit € 4.363.200,00 und ist zur Génze einbezahilt.
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Angaben zu den Mitgliedern der Geschéftsfihrung

Vorstand: Name von
Mag. Thomas Riel3 1.4.2012
Gerd Alexander Schiitz 16.10.1998
Vertretung: Die Gesellschaft wird, wenn mehrere Vorstandsmitglieder bestellt sind, durch

zwei Vorstandsmitglieder gemeinsam oder
gemeinsam mit einem Gesamtprokuristen vertreten.

Angaben zu den Mitgliedern des Aufsichtsrates

Im Geschéftsjahr 2014 waren folgende Personen Mitglieder des Aufsichtsrates:

durch eines von ihnen

Mitglieder des Aufsichtsrates: Name seit
Dr. Marcus Mautner Markhof (Vorsitzender) 27.9.2010
Franz Fuchs (stellvertretender Vorsitzender) 27.8.2004
Dr. Hubert Cussigh 27.5.2010
Harry Ploemacher 27.5.2011
Walter Schmidt 27.5.2011
Dr. Fritz Schweiger 5.9.2001

sonstige Angaben

Borse: Seit 24.11.2006 notieren die Aktien der Gesellschaft im amtlichen Markt der
Frankfurter Wertpapierborse, Teilbereich mit Zulassungs-

folgepflichten (Prime Standard)

Borsenkirzel: C8l

WKN: AOHG3U

ISIN: AT0000613005
Aktiengattung: Nennbetragsaktien

Die Zulassung der Aktie der C-QUADRAT Investment AG zum Amtlichen
Handel an der Wiener Borse (Segment Prime Market) erfolgte am 16. Mai
2008. Mangels Erfullung der Prime Market-Anforderungen an den
Mindeststreubesitz schied die Aktie der C-QUADRAT Investment AG mit
Ablauf des 20. Marz 2009 aus dem Prime Market aus und notierte danach
bis Ende Marz 2009 im Standard Market Continous bevor die Aktie mit
Anfang April 2009 in den Standard Market Auction umgereiht wurde.

Steuern: Die Gesellschaft fungiert als Gruppentréager einer steuerliche Gruppe gem. §

9 Abs. 8 KStG.

1. Gruppentrager
C-QUADRAT Investment AG,
FA Wien 1/23

2. Gruppenmitglied ab dem Jahr 2009
C-QUADRAT Kapitalanlage AG
FA Wien 1/23
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3.  Gruppenmitglied ab dem Jahr 2013
Absolute Portfolio Management GmbH
FA Wien 1/23

GemalR Steuerumlagevereinbarung zur Regelung der positiven und
negativen Steuerumlagen zwecks verursachungsgerechter Aufteilung der
Kdrperschaft- steuerbelastung wurde vereinbart:

Positive Steuerumlage

Wird dem Gruppentrager vom Gruppenmitglied ein positives Einkommen iSd
8§ 9 Abs. 6 Z 1 KStG (somit nach Abzug der Vor- und AuRergruppenverluste)
zugerechnet, hat das Gruppenmitglied eine positive Steuerumlage an den
Gruppentrager zu leisten. Aufgrund von Ergebnisschatzungen gehen alle
Gruppenmitglieder davon aus, dass die Belastung ohne Gruppe fur die
einzelne Gesellschaft wahrscheinlich héher ausfiele. Auch der Gruppentrager
sieht seine Position gegenlber einer stand-alone-Betrachtung als verbessert
an.

Die Steuerumlage betragt die Summe aus

(&) 25% jenes Teiles des zugerechneten positiven Einkommens des
Gruppenmitgliedes, das im zusammengefassten positiven Ergebnis des
Gruppentragers iSd § 9 Abs. 6 Z 2 letzter Satz KStG (nach Ausgleich mit
Verlustvortragen des Gruppentrgers) Deckung findet. Die Verpflichtung zur
Leistung einer Steuerumlage iHv 25% beschréankt sich auf den Anteil der
tatsdchlichen Steuerzahlung, der sich nach dem Verhdltnis des dem
Gruppenmitglied zugerechneten positiven Einkommens zum gesamten
positiven Einkommen bestimmt, und

(b) 18% des zugerechneten positiven Einkommens des Gruppenmitgliedes
welches mit einem allfalligen negativen steuerlichen Ergebnis des
Gruppentragers und/oder einem Verlustvortrag des Gruppentragers saldiert
wird. Ist das zusammengefasste Ergebnis des Gruppentragers iSd § 9 Abs. 6
Z 2 letzter Satz KStG negativ, errechnet sich die positive Steuerumlage
ausschlieBlich nach MaRgabe der Regelungen dieser lit (b). Sollten die
zugerechneten positiven Einkommen mehrerer Gruppenmitglieder das
negative Ergebnis des Gruppentragers Ubersteigen, so sind die positiven
Ergebnisse der Gruppenmitglieder prozentuell zu berticksichtigen.

Die positive Steuerumlage in Hohe von 25 % des positiven Einkommens des
Gruppenmitglieds beruht auf dem Steuersatz gemafl § 22 Abs. 1 KStG idF
BGBI 2004/57. Zukiinftige Anderungen des Korperschaftsteuersatzes filhren
zu einer verhaltnismafiigen Anpassung der zur Verrechnung gelangenden
Steuerumlagen.

Negative Steuerumlage, Schlussausgleich

Wird dem Gruppentrager vom Gruppenmitglied ein negatives Einkommen im
Sinne des 8§ 9 Abs. 6 Z 1 KStG zugerechnet, betrdgt die negative
Steuerumlage des Gruppentragers an das Gruppenmitglied 25 % des
zugerechneten negativen Einkommens, insoweit das zugerechnete negative
Einkommen in einem zusammengefassten positiven Ergebnis des
Gruppentragers iSd § 9 Abs. 6 Z 2 KStG vor Anwendung des § 7 Abs. 2
KStG (somit insbesondere vor Abzug der Sonderausgaben) Deckung findet.
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Jener Teil des zugerechneten negativen Einkommens  des
Gruppenmitgliedes, der nicht in einem zusammengefassten positiven
Ergebnis des Gruppentragers iSd 8§ 9 Abs. 6 Z 2 KStG vor Anwendung des §
7 Abs. 2 KStG (somit insbesondere vor Abzug der Sonderausgaben)
Deckung findet und somit ein negatives zusammengefasstes Ergebnis
herbeifuhrt oder vergréRert, ist vom Gruppentrager evident zu halten
(,evidenzméaRiger Verlustvortrag”) und mit allfalligen, dem Gruppentrager in
nachfolgenden Geschaftsjahren zugerechneten, positiven Einkommen des
Gruppenmitglieds zu verrechnen, Anlasslich der Beendigung der
Unternehmensgruppe erfolgt unter den Voraussetzungen des Punkt 2.2.3 ein
Schlussausgleich (Ausgleichszahlung).

Sind bei Beendigung der Unternehmensgruppe oder bei Ausscheiden des
Gruppenmitglieds aus der Unternehmensgruppe nach Ablauf der
Mindestdauer gemaf § 9 Abs. 10 1.Teilstrich KStG negative Einkommen des
Gruppenmitglieds, welche dem Gruppentrager bereits zugerechnet wurden
(evidenzmalRiger Verlustvortrag), noch nicht gemal Punkt 2.2.2. mit dem
Gruppentrager in nachfolgenden Geschéftsjahren zugerechneten, positiven
Einkommen des Gruppenmitglieds verrechnet worden, so hat in nachfolgend
beschriebener Weise ein Schlussausgleich zu erfolgen:

Es ist eine Ausgleichszahlung in Hohe des Barwertes der (fiktiven) kiinftigen
Steuerentlastung zu ermitteln, die das Gruppenmitglied voraussichtlich durch
Verwertung dieses restlichen Verlustvortrages erzielen wirde. Die Abzinsung
zur Ermittlung des Barwertes der (fiktiven) kinftigen Steuerentlastung ist
jeweils zu dem Stichtag, zu dem das Gruppenmitglied aus der
Unternehmensgruppe ausscheidet bzw. die Unternehmensgruppe beendet
wird, und unter Zugrundelegung eines angemessenen Zinssatzes unter
Anbindung an den 3-Monats-EURIBOR oder einen zu diesem Zeitpunkt
geltenden vergleichbaren Referenzzinssatz zuziglich 3 % p. a.
vorzunehmen.

Die negative Steuerumlage (Ausgleichszahlung) ist vom Gruppentrager an
das Gruppenmitglied binnen 30 Tagen nach Rechnungslegung zu bezahlen.
Die Ermittlung der Ausgleichszahlung, somit die Berechnung der noch nicht
ausgeglichenen negativen Einkommen, des angemessenen Zinssatzes, des
Barwertes sowie des zu zahlenden Schlussausgleichsbetrages, erfolgt durch
einen Wirtschaftsprufer und/oder Steuerberater oder eine Wirtschafts-
prufungs- und oder Steuerberatungsgesellschaft.

C-QUADRAT Investment AG war umsatzsteuerlicher Organtrager gemaf3 § 2
Abs. 2 UStG. Nachfolgend angefiihrte Unternehmen waren umsatz-
steuerliche Organgesellschaften:

* C-QUADRAT Kapitalanlage AG bis 31.12.2013
Unternehmensbeziehungen

Die C-QUADRAT Investment AG erstellt als Konzernobergesellschaft den Konzernabschluss. Dieser wird auf
der Homepage der Gesellschaft (www.investmentfonds.at) veroffentlicht.
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Angaben Uber Beteiligungsunternehmen

Gemal § 238 Z 2 UGB wird tiber nachstehende Unternehmen berichtet:

Firmenname Firmensitz Hohe des  Eigenkapital letztes Stichtag
Anteils Jahresergebnis
TEUR TEUR
C-QUADRAT Kapitalanlage AG Wien 100% 16.347 15.307  31.12.2014
C-QUADRAT Deutschland GmbH Frankfurt 100% 110 27 31.12.2014
Absolute Portfolio Management GmbH Wien 74,9% 3.431 2269 31.12.2014
BCM Luxembourg SA Luxemburg 100% 1.899 14 31.12.2014
QC Partners GmbH Frankfurt a.M. 50,01% 1.121 4 31122014
ARTS Asset Management GmbH Wien 45% 19.833 18.857  31.12.2014
Ampega C2 Fondsmarketing GmbH Frankfurt a.M. 50% 140 50 31.12.2014
C-QUADRAT Ampega Asset Mgmt Armenia LLC Yerevan 74,9% 856 225 31122014

Von den angefiihrten Unternehmen wurden sdmtliche Beteiligungen im Anlagevermdégen gehalten.

Zahl der Arbeithnehmer

Die durchschnittliche Zahl der Arbeitnehmer gegliedert nach Arbeitern und Angestellten betragt

(8 239 Abs. 1 Z 1 UGB):

2014 2013
Vorstande 2 2
Angestellte 6 5
Gesamt 8 7
Bezlge fur Tatigkeiten der Mitglieder des Vorstande s und des Aufsichtsrates
Die Vorstandsbeziige fir das abgelaufene Geschaftsjahr betrugen TEUR 745 (VJ TEUR 664).
Die Aufsichtsratsvergutungen fiir das abgelaufene Geschéaftsjahr betrugen TEUR 68 (VJ TEUR 78).
Vorschiisse, Kredite und Haftungen fiir Mitglieder de s Vorstandes und des Aufsichtsrates
An Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates wurden Kredite/Vorschisse gewéhrt, Uber die
nachstehend berichtet wird:
Kredit/Vorschuss-Entwicklung 2014 2013
Vorstand TEUR TEUR
Stand bisheriger Kredite/Vorschisse 1 19
Zinsen im laufenden Berichtsjahr 0 0
Neuvergaben im Berichtsjahr 8 16
Ruckzahlungen im Berichtsjahr -9 -34
neuer Stand per 31.12.2014 0 1

Die Kredit/Vorschuss-Entwicklung setzt sich ausschlief3lich aus Reisekostenakonti zusammen.
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Aufwendungen fiir Abfertigungen

Im zu berichtenden Geschéftsjahr verteilen sich die Aufwendungen fur Abfertigungen wie folgt:

2014 2013

TEUR TEUR

an Mitglieder des Vorstandes 12 11
an leitende Angestellte 0 0
an andere Arbeithehmer 5 3
17 14

Angaben Uber die Gattung der Aktien

Die Aktien der Gesellschaft sind Nennbetragsaktien. Die Aktien kénnen auf Inhaber oder auf Namen lauten,
soweit gesetzlich nicht zwingend Namensaktien erforderlich sind. Die Aktien sind unteilbar. Trifft im Falle der
Kapitalerh6hung der Erhdhungsbeschluss keine Bestimmung darlber, ob die neuen Aktien auf den Inhaber
oder auf Namen lauten sollen, lauten sie ebenfalls auf den Inhaber.

GemalR Art. Ill Abs. 2 der Satzung der Gesellschaft wird der Anspruch auf Einzelverbriefung der Aktien
ausgeschlossen. Die Ausstellung von Sammelurkunden fir Aktien ist zulassig. Die Art und Form der
Sammelurkunde muss jedoch den gesetzlichen Erfordernissen, insbesondere jenen zur Sammelverwahrung
nach DepotG, entsprechen.

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt € 4.363.200,00. Es ist in 4.363.200 Stuck auf den Inhaber lautende
Aktien im Nennwert von je € 1,00 aufgeteilt.

Der Vorstand der C-QUADRAT Investment AG hat das erstmals am 28.03.2011 verdffentlichte
Aktienriickkaufprogramm, welches mit Veréffentlichung vom 27.05.2011 verlangert wurde und urspriinglich
mit 31.05.2011 ausgelaufen wéare, am 02.05.2013 beendet.

Im Rahmen der 26. (0.) Hauptversammlung der C-QUADRAT Investment AG vom 3.05.2013 wurde die mit
Beschluss der 24. (0.) Hauptversammlung vom 27.05.2011 eingerdumte Ermachtigung zum zweckfreien
Ruckerwerb eigener Aktien, welche Ende Mai 2013 ausgelaufen ware, widerrufen und der Vorstand erneut
ermachtigt, gemanl § 65 Abs 1 Z 8 AktG auf den Inhaber lautende eigene Nennbetragsaktien bis hdchstens
10% des Grundkapitals der C-QUADRAT Investment AG wahrend einer Geltungsdauer von 30 Monaten ab
dem Tag der Beschlussfassung zu einem niedrigsten Gegenwert, der einem Bérsekurs von € 1,00 entspricht
und zu einem héchsten Gegenwert, der einem Borsekurs von € 40,00 entspricht zu erwerben. Weiters wurde
der Vorstand ermdchtigt, zurtickerworbene Aktien ohne weiteren Hauptversammlungsbeschluss einzuziehen.
Darliber hinaus hat die Hauptversammlung den Vorstand erméchtigt, erworbene eigene Aktien unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare auf eine andere Art als Uber die Borse oder durch ein
offentliches Angebot wieder zu verauf3ern.

Auf Grundlage dieser Ermachtigung vom 03.05.2013 hat der Vorstand am 24.05.2013 ein neues, auf den
Riuckerwerb von insgesamt 218.160 Stick Aktien, d.s. 5% des Grundkapitals, gerichtetes
Aktienriickkaufprogramm veréffentlicht. Dieses Aktienriickkaufprogramm endet spatestens am 31.10.2015.

Weiters wurde der Vorstand ermachtigt, die WiederverauR3erung erworbener eigener Aktien mit Zustimmung
des Aufsichtsrates gemaR § 65 Abs. 1b AktG ohne weiteren Beschluss der Hauptversammlung und unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare auf eine andere Art als Uber die Borse oder durch ein
offentliches Angebot durchzufiihren.
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Mit Verdéffentlichung vom 23. April 2014 hat der Vorstand seinen Beschluss, von der Erméachtigung Gebrauch
zu machen und die bereits erworbenen Aktien wieder zu veraul3ern, gemafl § 4 Veroffentlv 2002 bekannt
gemacht und ebenso den Bericht gemafl 8§ 171 Abs. 1 iVm 153 Abs. 4 AktG am 14. Mai 2014 auf der
Website der Gesellschaft verodffentlicht. Der Aufsichtsrat der C-QUADRAT Investment AG hat am 30. Juni
2014 diesem Vorstandsbeschluss vollinhaltlich zugestimmt.

Am 06.08.2014 wurden im Rahmen des beschlossenen Wiederveraul3erungsprogramms insgesamt 73.140
Stiick, d.s. rd. 1,68% vom Grundkapital verauRert. Mit Stichtag 31.12.2014 halt die C-QUADRAT Investment
AG keine eigenen Aktien.

Das Stimmrecht wird bei allen Aktien nach Nennbetrdgen ausgeibt. Je € 1,00 Nennwert gewéahrt das Recht
auf eine Stimme.

Form und Textinhalt der Aktienurkunden bestimmt der Vorstand im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat unter
Beachtung gesetzlicher Erfordernisse, ebenso die Ausstattung der Gewinnanteil- und Erneuerungsscheine.

Wien, 17. Marz 2015

Gerd Alexander Schiitz, e.h. Mag. Thomas RieR3, e.h.
Mitglied des Vorstandes Mitglied des Vorstandes
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Lagebericht
C-QUADRAT Investment AG
zum Jahresabschluss per 31. Dezember 2014

Ruckblick auf die Wirtschaftslage und Kapitalmarkte 2014

Trotz politischer Unsicherheiten war das Jahr 2014 global von einem sehr positiven Boérsenklima
gepragt. Die sehr hohe Uberschuldung einiger EU-Lander ist aber nach wie vor ungeldst. Zudem gab
es neue politische und auch teils kriegerische Konflikte, wie zum Beispiel in der Ukraine. Die EZB
versucht durch diverse MaRnahmen die Situation zu stabilisieren und zu verbessern. Die Zinsen sind
nach wie vor extrem niedrig. Vorrangiges Ziel der EZB ist es, geniigend Liquiditat zur Verfligung zu
stellen um die Kreditvergabe der Banken und somit die Konjunktur anzukurbeln. Die Inflationsrate ist
im vergangenen Jahr auf den niedrigsten Wert seit vielen Jahren gefallen. Erklartes Ziel der EU ist die
Vermeidung einer neuerlichen Wirtschaftskrise. Insgesamt ist die Wirtschaftslage in Europa von sehr
grofRer Unsicherheit gepragt, wahrend in den USA und in Asien von einer robusten Verfassung der
wirtschaftlichen Situation gesprochen werden kann!

Geschaftsverlauf und Lage der Gesellschaft

Die Gesellschaft blickt auf das erfolgreichste Geschéaftsjahr in der mehr als 20-jahrigen
Firmengeschichte zurlick. Die Ertragslage aus dem Beteiligungsportfolio hat sich sehr gut entwickelt.
Sie liefert den Hauptbeitrag zu den Betriebsertragen. Aufgrund der Generierung von Performance
Fees konnten die Ertrédge aus Anteilen an verbundenen Unternehmen mehr als verdoppelt werden.

Der Konsolidierungskreis ist in 2014 gegenliber dem Vorjahr unverandert.

Die C-QUADRAT Aktie notiert sowohl an der Frankfurter Wertpapierbdrse (Prime Standard) als auch
an der Wiener Borse (Standard Market Auction).

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt unverdndert EUR 4.363.200,00 und ist zur Génze
eingezahlt. Es ist in 4.363.200 Stick auf Inhaber lautende Aktien im Nennwert von EUR 1,00 zerlegt.
Das Stimmrecht wird bei allen Aktien nach Nennbetrdgen ausgeibt. Je EUR 1,00 Nennwert gewahrt
das Recht auf eine Stimme. Uber das gesetzliche AusmaR hinausgehende Rechte und Pflichten
bestehen nicht. Die vier Hauptaktionare sind die Talanx Asset Management GmbH (25,10%), die T.R.
Privatstiftung (20,65%) sowie die San Gabriel Privatstiftung (20,03%), wobei die beiden Stiftungen
einen Syndikatsvertrag geschlossen haben. Weiters ist noch die Laakman Holding mit 18,41% an der
C-QUADRAT Investment AG beteiligt.

In der ordentlichen Hauptversammlung der C-QUADRAT Investment AG vom 03. Mai 2013 wurde der
Vorstand gemalR § 65 Abs 1 Z 8 Aktiengesetz (AktG) dazu erméchtigt, eigene auf den Inhaber
lautende Nennbetragsaktien der Gesellschaft bis hdchstens 10 % des Grundkapitals der C-QUADRAT
Investment AG wahrend einer Geltungsdauer von 30 Monaten ab dem Tag der Beschlussfassung zu
einem niedrigsten Gegenwert, der einem Boérsekurs von EUR 1,-- entspricht und zu einem héchsten
Gegenwert, der einem Borsekurs von EUR 40,-- entspricht, zu erwerben. Der Vorstand ist weiters
ermachtigt, zurtickgekaufte eigene Aktien ohne weiteren Hauptversammlungsbeschluss einzuziehen.
Dariliber hinaus hat die Hauptversammlung den Vorstand erméchtigt, erworbene eigene Aktien unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare auf eine andere Art als Uber die Borse oder durch ein
offentliches Angebot wieder zu verauf3ern.

Der Vorstand hat in der Zwischenperiode 2014 durch die Veréffentlichung des
Aktienriickkaufprogrammes am 24. Mai 2013 von seiner Ermachtigung Gebrauch gemacht und 12.974
Stlck auf Inhaber lautende eigene Nennbetragsaktien zu Anschaffungskosten in Héhe von TEUR 354
erworben (2013: 54.690 Stiick zu TEUR 1.486). Im Zuge der finalen Kaufpreisbesserung fur den Kauf
der BCM-Gruppe wurden 73.140 Stick eigene Anteile mit einem Buchwert von TEUR 1.975 als
Zahlungsmittel eingesetzt. Somit standen per 31.12.2014 0 Stiick mit TEUR 0 zu Buche. (31.12.2013
60.166 Stuck mit TEUR 1.627).
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Die C-QUADRAT Investment AG hat keine Zweigniederlassungen gem. § 243 (3) Z 4.
Alle weiteren Angaben gemal 8 243a UGB sind fir die Gesellschaft nicht zutreffend bzw. ergeben
sich unmittelbar aus dem Gesetz.

Gewinn und Verlustrechnung

Im Geschéftsjahr 2014 sind die Provisionsertrdge von TEUR 258 um TEUR 32 oder 12,6% auf TEUR
225 zuruckgegangen, wobei sich auch die Provisionsaufwendungen von TEUR 146 um TEUR 15 oder
10,3% auf TEUR 131 reduziert haben. Neben dem Provisionsergebnis, welches sich auf TEUR 95
(2013: TEUR 112) belauft, lieferten die sonstigen betrieblichen Ertrage in H6he von TEUR 717 (2013:
TEUR 556), vor allem aber die Ertrage aus Beteiligungen und Ertrage aus Anteilen an verbundenen
Unternehmen in Héhe von TEUR 22.340 (2013: TEUR 11.254) einen wesentlichen Beitrag zu den
Betriebsertragen von insgesamt TEUR 23.166 (2013: TEUR 11.953). Die Betriebsertrdge sind
demnach gegentber dem Vorjahreswert um TEUR 11.212 oder rund 93,8% deutlich gestiegen.

Gleichzeitig sind die Betriebsaufwendungen von insgesamt von TEUR 4.131 um TEUR 16 oder 0,4%
auf TEUR 4.115 gefallen. Die Personalaufwendungen sind von TEUR 1.117 um TEUR 174 oder
15,5% auf TEUR 1.291 gestiegen. Das SLA mit der Ampega C-QUADRAT Fondsmarketing GmbH ist
von TEUR 712 um TEUR 70 oder 9,8% auf TEUR 642 gefallen.

Die dargestellten Entwicklungen fuhren im Geschéftsjahr 2014 zu einem Betriebsergebnis in Héhe von
TEUR 18.872 (2013: TEUR 7.558). Nach Bewertungen von Wertpapieren und Beteiligungen kommt
es zu einem Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit in Hohe von TEUR 18.060 (2013: TEUR
7.102). Aufgrund einer Gruppenbesteuerung mit der C-QUADRAT Kapitalanlage AG sowie der
Absolute Portfolio Management GmbH und der dadurch mdoglichen Nutzung von steuerlichen
Siebentelabschreibungen aus Beteiligungsabwertungen in Vorjahren ergibt sich fur die Gesellschaft
ein Steuerguthaben in Hohe von TEUR 1.591 (2013: TEUR 1.702), was insgesamt zu einem
Jahrestiberschuss in Hohe von TEUR 19.650 (2013: TEUR 8.803) fiihrt. Nach Rucklagenbewegung
fur eigene Anteile in Hohe von TEUR 1.627 (2013: TEUR 1.486) ergibt sich ein Jahresgewinn in Hohe
von TEUR 21.276 (2013: TEUR 7.317). In 2014 wurde die Ruckstellung fir eigene Anteile aufgeldst,
da diese Wertpapiere als Zahlungsmittel fur die letzte Rate einer Akquisition verwendet wurden.
Zuzuglich Gewinnvortrag in H6he von TEUR 708 (2013: TEUR 1.970) fuhrt dies zu einem
ausschittungsfahigen Bilanzgewinn in Hohe von TEUR 21.984 (2013: TEUR 9.288) fuhrt.

Bilanz

Die Bilanzsumme zum 31. Dezember 2014 belauft sich auf TEUR 53.958 und ist gegeniiber der
Bilanzsumme zum 31. Dezember 2013 um TEUR 11.439 oder 26,9% gestiegen (31.12.2013: TEUR
42.519). Die Gesellschaft verfugt Uber jederzeit liquidierbare Wertpapiere in Hohe von TEUR 359
(31.12.2013: TEUR 932). In den sonstigen Vermdgensgegenstanden finden sich im Wesentlichen
eine Forderung gegentuber der C-QUADRAT Kapitalanlage AG aufgrund der Gruppenbesteuerung in
Hohe von TEUR 4.446 (31.12.2013: TEUR 508) sowie Forderungen gegentber Tochterunternehmen
aufgrund von phasengleichen Dividenden in H6he von TEUR 15.019 (31.12.2013: TEUR 6.607). Auf
der Passivseite ist eine sonstige Verbindlichkeit gegeniiber Kreditinstituten in Hohe von TEUR 3.000
ausgewiesen (31.12.2014: TEUR 4.000). Hierbei handelt es sich um einen Kredit der fir den Erwerb
der BCM-Gruppe aufgenommen wurde. Der Jahresgewinn in Héhe von TEUR 21.276 (31.12.2013:
TEUR 7.317) bildet die gréf3te Position.

Eventualverbindlichkeiten
Die C-QUADRAT Investment AG hat die Haftung fur Verbindlichkeiten der beiden BCM-

Holdinggesellschaften C-QUADRAT UK Ltd. und C-QUADRAT Bluestar Ltd. in Hohe von TEUR 184
Ubernommen.
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Kennzahlen

Die C-QUADRAT Investment AG unterliegt als Wertpapierfirma den Eigenkapitalbestimmungen des
Wertpapieraufsichtsgesetzes 2007 (WAG 2007). So hat die Gesellschaft ein Mindesteigenkapital von
zumindest 25% der fixen Gemeinkosten des letzten festgestellten Jahresabschlusses zu halten, wobei
das bei Konzessionserteilung geforderte Anfangskapital in H6he von TEUR 50 keinesfalls
unterschritten werden darf. Daneben hat die Gesellschaft Eigenmittel zur Absicherung des
Kreditrisikos und des operationellen Risikos zu halten. Fir das Kreditrisiko sind analog zu einem
Kreditinstitut 8% der risikogewichteten Aktiva an Eigenkapital zu halten.

So musste die Gesellschaft gemar § 9 Abs. 2, 5 und 6 WAG 2007 derzeit mindestens TEUR 3.983
(31.12.2013: TEUR 4.236) an Eigenkapital halten. Das anrechenbare Eigenkapital der Gesellschatft,
welches sich geman 8 9 Abs. 3 WAG 2007 aus dem eingezahlten Kapital und den offenen Riicklagen
zusammensetzt, betragt TEUR 23.842 (31.12.2013: TEUR 23.135) womit die Gesellschaft demnach
Uber eine Eigenkapitaliberdeckung von TEUR 19.859 (31.12.2013: TEUR 18.899) verfligt.

Die Eigenmittelquote (berechnet nach WAG 2007, also ohne Beriicksichtigung eines Bilanzgewinns)
liegt im Geschéftsjahr 2014 bei 43,3% (31.12.2013: 58,2%).

Die Gesellschaft hat im Geschéftsjahr durchschnittlich 8 Mitarbeiter (2013: 7 Mitarbeiter) beschéftigt.
Fur die Mitarbeiter der C-QUADRAT Investment AG wurden im Geschéftsjahr 2014 eine Compliance
Schulung mit den Schwerpunkten Compliance im Fondsmarketing im ersten Halbjahr und eine
Compliance Schulung mit dem Schwerpunkt regulatorischer Ausblick 2016 am Ende des Jahres
abgehalten. Weiters wurde im September eine Mitarbeiterschulung mit dem Thema FATCA sowie
BASEL Il durchgefthrt.

Weitere nicht finanzielle Leistungsindikatoren wie Kennzahlen zur Umwelt werden nicht angegeben,
weil diese fur die C-QUADRAT Investment AG nicht zutreffen. Die Gesellschaft tibt keine Forschungs-
und Entwicklungstatigkeit aus.

Risiko

Das Finanzdienstleistungsgeschéaft ist mit inhdrenten Risiken verbunden. Jegliche Kurskorrektur an
den internationalen Bérsen ist fur die Gesellschaft bzw. deren Tochter mit einer Verschlechterung der
Ertragslage verbunden. Damit sind eine sinkende Bereitschaft von Investoren, Wertpapiere zu kaufen,
sowie niedrigere Provisionsertrage durch den geringeren Wertpapierbestand verbunden. Diesem
Risiko wird durch eine Diversifizierung im Bereich der Beteiligungen aktiv Rechnung getragen. Weiters
wird diesem Risiko bei den Tdchtern einerseits durch die Diversifizierung der Geschéaftstatigkeit im
Bereich der Produktentwicklung sowie die Ausweitung des Vertriebs an institutionelle Kunden und
Sparkassen begegnet. Andererseits wird diesem Risiko durch die Verteilung des Portfolios in
verschiedene, gering korrelierende Assetklassen (Aktien, Anleihen, Immobilienaktien, Rohstoffe etc.)
sowie unterschiedliche Managementstile (Total Return Ansatz, Benchmark Ansatz, etc.) entgegen
gewirkt. Vertriebsseitig wird in Hinblick auf die Risikostreuung neben Osterreich weiterhin auf
Absatzmarkte in Deutschland und Osteuropa (hier vor allem Tschechien, Slowakei und Polen) sowie
auf eine weitere Forcierung des Institutionellen Vertriebs gesetzt.

Angaben zum Internen Kontroll- und Risikomanagement system

Basis fur das Interne Kontrollsystem der C-QUADRAT Investment AG bilden die fur alle
Gesellschaften der C-QUADRAT Gruppe erstellten Organisationshandbiicher. In jedem wesentlichen
Bereich sind Rahmenbedingungen definiert, die von samtlichen Einheiten in der C-QUADRAT Gruppe
umgesetzt und eingehalten werden muissen. Die Vorstande und die Interne Revision sind gemeinsam
daflir verantwortlich, dass in jeder wesentlichen Einheit die Einhaltung der vorgegeben Richtlinien und
Arbeitsanweisungen regelmaRig Uberprift wird. Die Abteilung Finanz- und Rechnungswesen betreut
dabei alle Gesellschaften der C-QUADRAT Gruppe betreffend Buchhaltung, Lohnverrechnung,
Bilanzierung und Konsolidierung (mit Unterstitzung einer externen Wirtschaftstreuhandkanzlei),
Controlling, Treasury, Zahlungsverkehr, Liquiditdtsplanung sowie Reporting. Dabei werden die
Buchhaltungen der C-QUADRAT Investment AG und der C-QUADRAT Kapitalanlage AG direkt
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gefihrt. Die Buchhaltungen der restlichen Tochter werden lokal geflihrt. Die wesentlichen
Bilanzierungs- und Bewertungsansatze sind in einem Konzernhandbuch festgehalten.

Die Konzerngesellschaften der C-QUADRAT Gruppe werden in allen Reporting-, Controlling- und
Bilanzierungsangelegenheiten von der Gesellschaft betreut. Die Vorstande der Konzerngesellschaften
werden taglich in Form eines Excel-Reports (ber den Stand der liquiden Mittel sowie der
Veranlagungen der einzelnen Gesellschaften informiert. Weiters besteht ein konzernweites
Managementreporting auf monatlicher Basis, welches im Wesentlichen aus dem Ergebnisbericht
samtlicher Konzerngesellschaften (inklusive IFRS-Managementkonsolidierung, Budget und
Budgetvergleich sowie Forecast und Forecastvergleich), einem Report des erlésbringenden Volumens
(hier v.a. die Assets under Management), einer Vertriebsstatistik sowie einer Liquiditatsplanung
besteht. Durch eine enge Zusammenarbeit zwischen Controlling und Rechnungswesen werden
laufend Soll-Ist-Vergleiche und Analysen zwischen Budgets und Ist-Zahlen durchgefuhrt und es
besteht eine gegenseitige Kontrolle. Monatliche Ergebnisbesprechungen und Abweichungsanalysen
des Controllings mit den jeweils zustandigen Vorstanden runden die interne Berichterstattung ab.

Fir das externe Berichtswesen werden neben den verdffentlichten Einzelabschlissen der einzelnen
Gesellschaften der C-QUADRAT Gruppe konsolidierte Quartalsabschliisse und Halbjahresabschlisse
erstellt. Der Aufsichtsrat sowie der Prifungsausschuss tagen mindestens einmal pro Quartal und
werden in diesen Sitzungen mittels standardisierten Reports unter anderem uber die aktuelle
Geschaftsentwicklung (inkl. Budgetvergleich, Forecast und Abweichungsanalyse) informiert.

Die Angemessenheit des internen Kontrollsystems wurde durch den Prifungsausschuss bestétigt. Die
Uberwachung des Internen Kontrollsystems erfolgt durch regelmaRige Berichterstattung an den
Prufungsausschuss bzw. an den Aufsichtsrat und durch Uberpriifung der Internen Revision, die eng
mit den verantwortlichen Vorstandsmitgliedern zusammenarbeitet und quartalsweise an den Vorstand
sowie zumindest einmal im Jahr an den Aufsichtsrat berichtet.

Angewandte Finanzinstrumente

Die wesentlichen durch die C-QUADRAT Investment AG verwendeten Finanzinstrumente umfassen
Finanzinvestitionen in Stamm- und Vorzugsaktien, Anteile an Investmentfonds, Beteiligungen,
Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen sowie Finanzierungs-Leasingverhaltnisse. Der Hauptzweck
dieser Finanzinstrumente ist die Finanzierung der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft. Die
Gesellschaft verfigt im Geschaftsjahr 2014 wie auch in den Vorjahren nicht Uber derivative
Finanzinstrumente wie Optionen, Zinsswaps oder Devisentermingeschéafte, weder zur Absicherung
von Zins- und Wahrungsrisiken noch zu Handelszwecken.

Die sich aus den Finanzinstrumenten ergebenden wesentlichen Risiken der Gesellschaft bestehen
aus zinsbedingten Cashflowrisiken sowie Liquiditdats-, Wahrungs- und Kreditrisiken. Die
Unternehmensleitung erstellt und Uberprift Richtlinien zum Risikomanagement fir jedes dieser
Risiken, die im Folgenden dargestellt werden.

Zinsbedingte Cashflowrisiken

Die Gesellschaft verfugt Uber eine Bankverbindlichkeit in H6he von TEUR 3.000 bei einem
Kreditinstitut. Diese ist mit einem fixen Zinssatz Uber die gesamte Laufzeit versehen. Aus diesem
Grund ist die Gesellschaft keinem Risiko von Schwankungen der Marktzinssédtze ausgesetzt.
Demzufolge werden auch keine Absicherungsgeschéfte zur Eliminierung eines Zinsrisikos eingesetzt.

Wahrungsrisiko

Die Geschéftstatigkeit der Gesellschaft findet, mit Ausnahme der BCM-Gruppe, und C-QUADRAT
Ampega Asset Management Armenia LLC schwerpunktm&Rig innerhalb der Eurozone statt. Dies gilt
auch fur die restlichen Tochtergesellschaften. Im Geschéftsjahr 2014 sind der Gesellschaft
Fremdwéahrungsverluste in Héhe von TEUR 1 entstanden (2013: TEUR 1). Die BCM fuhrt ein hedging
GPB vs. EUR durch um das Wahrungsrisiko zu minimieren.

Kreditrisiko

Die Gesellschaft schliel3t Geschafte grundsatzlich nur mit anerkannten, kreditwirdigen Dritten ab. Alle
Kunden, die mit der Gesellschaft Geschéafte auf Kreditbasis abschlielen méchten, werden einer
Bonitatsprifung unterzogen. Zudem werden die Forderungsbestéande laufend Uberwacht mit der
Folge, dass die Gesellschaft keinem wesentlichen Ausfallrisiko ausgesetzt ist. Besteht ein objektiver
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Hinweis, dass bei einer Forderung eine Wertminderung eingetreten ist, wird eine Wertberichtigung als
Differenz zwischen dem Buchwert des Vermdgenswerts und dem Barwert der erwarteten kiinftigen
Cashflows (abgezinst mit dem urspriinglichen Effektivzinssatz des finanziellen Vermdgenswerts)
vorgenommen, die den Buchwert des Vermdégenswerts entsprechend reduziert. Aus den sonstigen
finanziellen Vermdgenswerten der Gesellschaft, wie Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen, besteht
bei Ausfall des Kontrahenten ein maximales Ausfallrisiko in Hohe des Buchwerts der entsprechenden
Instrumente. Da die Gesellschaft nur mit anerkannten, kreditwirdigen Dritten Geschéfte abschlielt,
sind Sicherungsleistungen nicht erforderlich.

Liquiditatsrisiko

Die Gesellschaft Uberwacht laufend das Risiko eines Liquiditdtsengpasses mittels eines
Liquiditatsplanungs-Tools. Mit Hilfe dieses Liquiditatsplanungs-Tools werden dabei v.a. die erwarteten
Cashflows aus der Geschéftstatigkeit (Provisionsertrage und Provisionsaufwendungen) geplant und
kontrolliert. Ziel der Gesellschaft ist es, ein Gleichgewicht zwischen der kontinuierlichen Deckung des
Finanzmittelbedarfs und Sicherstellung der Flexibilitat durch unterschiedliche Bindungsfristen bei
Festgeldveranlagungen sowie die Nutzung von Kontokorrentkrediten und Darlehen zu bewahren. Zum
Bilanzstichtag verfligt die Gesellschaft, neben jederzeit liquidierbaren Wertpapieren in Héhe von
TEUR 359 (31.12.2013: 932), tber liquide Mittel in H6he von TEUR 36 (31.12.2013: TEUR 866) was
rund 0,07% (31.12.2013: 2%) der Bilanzsumme entspricht.

Voraussichtliche Entwicklung der Gesellschaft

Wie immer ist die Entwicklung der Erlése der Gesellschaft in funktionaler Abhangigkeit vom
Geschehen an den internationalen Finanzmarkten und der Entwicklung der verwalteten Assets bei
den jeweiligen Beteiligungen zu sehen. Die Gesellschaft ist gut fiir das Jahr 2015 geriistet. Um auch
etwaige Krisenjahre gut bewaltigen zu kdénnen, lauft ein langfristiges Kostensenkungsprogramm zur
weiteren Effizienzsteigerung.

Die Starken bei den einzelnen Gesellschaften sollen weiter ausgebaut werden. Insbesondere soll im
Bereich der Produktenwicklung und Vermarktung der Focus noch starker als bisher auf die
Grundbedurfnisse der Investoren abgestimmt werden.

Gleichzeitig ist geplant, den Vertrieb in den Kernmérkten Deutschland und Osterreich zu forcieren
bzw. auch neue Markte zu erschlieBen, um die bestehenden Marktpositionen abzusichern und nach
Moglichkeit weiter auszubauen. Der Bereich Institutional Sales wird weiter ausgebaut werden.

Die Produktpalette der C-QUADRAT Gruppe bietet sowohl privaten als auch institutionellen Anlegern
interessante Investitionsmaoglichkeiten. Die Fonds sind vielfach ausgezeichnet und verfligen tiber Top-
Ratings internationaler Ratingagenturen. In Summe gesehen rechnet die C-QUADRAT Gruppe auch
im Jahr 2015 mit einer positiven Entwicklung.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Es sind keine Ereignisse nach dem Bilanzstichtag eingetreten, Uber die zu berichten wére.

Wien, 17. Marz 2015

Gerd Alexander Schiitz, e.h. Mag. Thomas Riess, e.h.
Mitglied des Vorstandes Mitglied des Vorstandes
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Bestatigungsvermerk

Bericht zum Jahresabschluss

Wir haben den beigefugten Jahresabschluss der C-QUADRAT Investment AG, Wien, fur
das Geschaftsjahr vom 1. Janner 2014 bis zum 31. Dezember 2014 unter Einbeziehung
der Buchfuhrung geprift. Dieser Jahresabschluss umfasst die Bilanz zum 31. Dezember
2014, die Gewinn- und Verlustrechnung fir das am 31. Dezember 2014 endende
Geschaéftsjahr sowie den Anhang.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fur den Jahresabschluss und fir die
Buchfuhrung

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fur die Buchfihrung sowie fir die
Aufstellung und den Inhalt eines Jahresabschlusses verantwortlich, der ein mdglichst
getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft in
Ubereinstimmung mit den Osterreichischen unternehmensrechtlichen  Vorschriften
vermittelt. Diese Verantwortung beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und Aufrechterhaltung
eines internen Kontrollsystems, soweit dieses fir die Aufstellung des Jahresabschlusses
und die Vermittlung eines mdglichst getreuen Bildes der Vermébgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft von Bedeutung ist, damit dieser frei von wesentlichen
Fehldarstellungen ist, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern;
die Auswahl und Anwendung geeigneter Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden; die
Vornahme von  Schatzungen, die unter Berucksichtigung der gegebenen
Rahmenbedingungen angemessen erscheinen.

Verantwortung des Abschlussprifers und Beschreibung von Art und Umfang der
gesetzlichen Abschlussprifung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Priufungsurteils zu diesem
Jahresabschluss auf der Grundlage unserer Prifung. Wir haben unsere Prifung unter
Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und Grundsitze
ordnungsgemaéaRer Abschlussprifung durchgefihrt. Diese Grundsatze erfordern, dass wir
die Standesregeln einhalten und die Prifung so planen und durchfihren, dass wir uns mit
hinreichender Sicherheit ein Urteil dartiber bilden kénnen, ob der Jahresabschluss frei von
wesentlichen Fehldarstellungen ist.

Eine Prufung beinhaltet die Durchfiihrung von Prifungshandlungen zur Erlangung von
Prifungsnachweisen  hinsichtlich der Betrdge und sonstigen Angaben im
Jahresabschluss. Die Auswahl der Prifungshandlungen liegt im pflichtgemé&Ren
Ermessen des Abschlussprifers unter Berticksichtigung seiner Einschatzung des Risikos
eines Auftretens wesentlicher Fehldarstellungen, sei es auf Grund von beabsichtigten
oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der Vornahme dieser Risikoeinschatzung
berticksichtigt der Abschlussprifer das interne Kontrollsystem, soweit es fir die
Aufstellung des Jahresabschlusses und die Vermittlung eines mdoglichst getreuen Bildes
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft von Bedeutung ist, um unter
Bertcksichtigung der Rahmenbedingungen geeignete Prifungshandlungen festzulegen,
nicht jedoch um ein Prifungsurteil Uber die Wirksamkeit der internen Kontrollen der
Gesellschaft abzugeben. Die Prufung umfasst ferner die Beurteilung der Angemessenheit
der angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und der von den gesetzlichen
Vertretern vorgenommenen wesentlichen Schatzungen sowie eine Woirdigung der
Gesamtaussage des Jahresabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Prifungsnachweise

erlangt haben, sodass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unser
Prifungsurteil darstellt.
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Prifungsurteil

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt. Auf Grund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss nach unserer Beurteilung den
gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein méglichst getreues Bild der Vermdgens- und
Finanzlage der C-QUADRAT Investment AG zum 31. Dezember 2014 sowie der
Ertragslage der Gesellschaft fir das Geschaftsjahr vom 1. Janner 2014 bis zum
31. Dezember 2014 in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen Grundsatzen ordnungs-
mafiger Buchfiihrung.

Aussagen zum Lagebericht

Der Lagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu prifen, ob er mit
dem Jahresabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im Lagebericht
nicht eine falsche Vorstellung von der Lage der Gesellschaft erwecken. Der
Bestatigungsvermerk hat auch eine Aussage dariiber zu enthalten, ob der Lagebericht mit
dem Jahresabschluss in Einklang steht und ob die Angaben nach § 243a UGB zutreffen.

Der Lagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Jahresabschluss. Die
Angaben gemalR 8§ 243a UGB sind zutreffend.

Wien, am 20. Marz 2015

Deloitte Audit Wirtschaftsprifungs GmbH

Mag. Thomas Becker, e.h. ppa. Mag. Monika Dabrowska,
e.h.
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprtfer

Die Veroffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses mit unserem Bestatigungsvermerk darf nur in der von uns
bestatigten Fassung erfolgen. Dieser Bestatigungsvermerk bezieht sich ausschlief3lich auf den deutschsprachigen und
vollstandigen Jahresabschluss samt Lagebericht. Fir abweichende Fassungen sind die Vorschriften des § 281 Abs 2 UGB
zu beachten.
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Erklarung aller gesetzlichen Vertreter gem. 8 82 Ab  s. 4 Z 3 BorseG

Wir bestdtigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den maligebenden
Rechnungslegungsstandards aufgestellte Konzernabschluss zum 31.12.2014 ein mdglichst
getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt, dass der
Konzernlagebericht den Geschéftsverlauf, das Geschéftsergebnis und die Lage des
Konzerns so darstellt, dass ein mdglichst getreues Bild der Vermédgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns entsteht, und dass der Konzernlagebericht die wesentlichen
Risiken und Ungewissheiten beschreibt, denen der Konzern ausgesetzt ist.

Wir bestétigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den maligebenden
Rechnungslegungsstandards aufgestellte Jahresabschluss des Mutterunternehmens zum
31.12.2014 ein mdglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Unternehmens  vermittelt, dass der Lagebericht den Geschéaftsverlauf, das
Geschéftsergebnis und die Lage des Unternehmens so darstellt, dass ein moglichst getreues
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage entsteht, und dass der Lagebericht die
wesentlichen Risiken und Ungewissheiten beschreibt, denen das Unternehmen ausgesetzt
ist.

Wien, im Marz 2015

Gerd Alexander Schitz, e.h. Mag. Thomas Riess, e.h.
Mitglied des Vorstandes Mitglied des Vorstandes
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FINANZKALENDER 2015

27. Marz 2015
28. April 2015

08. Mai 2015

13. Mai 2015

18. Mai 2015

19. Mai 2015

24. August 2015
16. November 2015

Veroffentlichung des Jahresergebnisses 2014
Nachweisstichtag fur die Teilnahme an der ordentlichen
Hauptversammlung (,record-date®)

ordentliche Hauptversammlung

Ex-Dividendentag

Zwischenbericht 1.Quartal 2015

Dividendenzahltag

Zwischenbericht 1.Halbjahr 2015

Zwischenbericht 1.bis 3.Quartal 2015

Das endgiiltige Datum fur die vorgesehene Analystenveranstaltung wird noch gesondert bekannt gegeben.

KURSENTWICKLUNG DER C-QUADRAT INVESTMENT AG AKTIE

(ISIN AT0000613005)
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KONTAKT

Investor Relations
ir@c-quadrat.com

IMPRESSUM

C-QUADRAT Investment AG
Schottenfeldgasse 20

1070 Wien

www.c-gquadrat.at

Wir haben diesen Bericht mit der gré3tmoglichen Sorgfalt erstellt und die Daten Uberpriift. Rundungs-, Satz- oder
Druckfehler kénnen dennoch nicht ausgeschlossen werden. Bei der Summierung von gerundeten Betragen und
Prozentangaben kdnnen durch Verwendung automatischer Rechenhilfen rundungsbedingte Rechendifferenzen
auftreten.

Dieser Bericht enthélt auch zukunftsbezogene Einschatzungen und Aussagen, die wir auf Basis aller uns zum
gegenwartigen Zeitpunkt zur Verfliigung stehenden Informationen getroffen haben. Diese zukunftsbezogenen
Aussagen werden ublicherweise mit Begriffen wie ,erwarten”, ,schatzen“, ,planen®, ,rechnen“ etc. umschrieben.
Wir weisen darauf hin, dass die tatsdchlichen Gegebenheiten — und damit auch die tatsachlichen Ergebnisse —
aufgrund verschiedenster Faktoren von den in diesem Bericht dargestellten Erwartungen abweichen kdnnen.
Personenbezogene Formulierungen sind geschlechtsneutral zu verstehen.

Dieser Bericht ist auch in englischer Sprache verfigbar. Ma3geblich ist in Zweifelsféllen die deutschsprachige
Version.
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